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Informacje ze Spotek

e Alior — Bank opublikowat wyniki za 2Q18:

2Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Wynik odsetkowy 762,6 753,7 1% 6% 4%
Wynik z prowizji 105,4 115,2 -8% -6% 7%
Koszty ogotem 430,2 424,7 1% -14% -6%
Saldo rezerw -268,7 -254,2 6% 5% 12% Rafat Materka
Zysk netto 195,6 189,1 3% 96% % Anlityk

o Asbis — Asbis oczekuje, ze zarowno przychody jak i zysk netto grupy w catym 2018
r. siegng oczekiwanych zatozen, a nawet je przekroczg. Grupa spodziewa sie wzrostu
marzy brutto w 2H18 do poziomu 4,7-4,8%.

GPW

o Asseco SEE - Spotka opublikowata wyniki za 2Q18: 1D M YTD
2Q18 kons.  vs. kons. r/r k/k  YTD 2018 r/ r}vf:gzo 62233 852;2 j;ﬁj‘; Z;Zf:
Przychody 158,7 156,9 1,10/0 6,10/0 14,50/0 297,3 5,10/0 AWIG40 4:351 1j0% 4j2% ,10:2%
EBITDA 29,2 28,5 2,6% 59%  22,3% 53,1 6,3% wiso 12869  -03%  13% -11.8%
EBIT 17,8 17,6 1,2% -0,5%  35,8% 30,9 0,6%
;
zysk netto j.d. 15,5 14,1 9,3% 0,0% 37,9% 26,6 4,3% 5 YRR
ASCI 1314  -02% 1.3%  0.0%
marza EBITDA 18,4% 18,2% 0,26 -0,03 1,17 17,87% 0,19 ux 36,954  -0.4% 36%  -6.2%
marza EBIT 11,2% 11,2% 0,01 -0,74 1,76 10,39% -0,47 s 1114 -29%  67% -35%
marza netto 9,7% 9,0% 0,72 -0,59 1,65 8,95%  -0,073E 96,974  08%  -2.3% -15.9%
o Azoty Putawy - Skonsolidowany wynik netto Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy
za 1H18 roku bedzie nizszy o 5,5m PLN. Powodem jest odpis aktualizujgcy warto$¢ ;. 25,584 _0.2102 3;2/1 ;;Z
majatku instalacji przerobu tluszczow w wysokosci 6,77m PLN w Zakitadach s&Pso0 2858  00%  2.6%  6.9%
’ NASDAQ 7,888 0.1% 1.7% 14.3%
Azotowych Chorzow. DAX 12634 -01%  07%  -2.2%
e« Budimex - Konsorcjum Ferrovial, Estudio Lamela i Budimex zawarly ugode z géi(l)oo ;;Z _gizjz ﬁjj 2222
Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze dotyczaca rozbudowy
Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie. Zawarcie ugody bedzie miato A e
"umiarkowanie" korzystny wptyw na wynik finansowy Budimeksu w 2018 roku. WIBORO/N  159% USDPLN 36727  0.0%
WIBOR 1M 1.64% EURPLN 4.2643 0.1%
o Energa - Spotka opublikowata wyniki za 2Q18: WBOR3M  1.70% CHFPLN 36974  0.2%
WIBOR 6M 1.78% EURUSD 1.1611 0.1%
2Q18 kons.  Vs. kons. r/r k/k  YTD 2018 r/rveor1y  182%
Przychody 2392,0 2413,1 -09% -3,8% -9,5% 5034,0  -3,1% itopaREPO  1.50%
EBITDA 535,0 530,3 09% -1,3% -14,5% 1161,0 1,6%
EBIT 415,0 382,1 8,6% 38,3% 7,0% 803,0 22,6%
zysk netto j.d. 281,0 258,9 8,6% 61,5% 2,2% 556,0 14,9%
marza EBITDA 22,4%  22,0% 0,35 0,57 -1,33 23,06% 1,07
marza EBIT 17,3%  15,9% 1,45 5,29 2,66 15,95% 4,60
marza netto 11,7% 10,8% 0,98 4,75 1,34 11,04% -0,69

¢ Gino Rossi — Gino Rossi akceptuje wszystkie istotne warunki postawione przez
Monnari Trade przed finalizacjg transakcji sprzedazy spotki zaleznej Simple Creative
Products. Gino Rossi chce sfinalizowac transakcje do 10 sierpnia, chociaz nie ma
nadal zgody PKO BP.

o« Inter Cars - Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w lipcu 2018 roku
wyniosty 669,3m PLN, co oznacza wzrost r/r 0 17,2%. Narastajgco od poczatku roku
grupa wypracowata 4 386,6m PLN przychodéw, wiecej o 16,5% r/r.

= Biuro Analiz DMBH
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o Lokum Deweloper — Lokum Deweloper podtrzymuje cel sprzedazy w 2018 roku ponad tysigca mieszkan. Spotka
chciataby do konca roku wprowadzi¢ do oferty kilkaset mieszkan, na grunty moze wydac jeszcze okoto 70m PLN.

e JSW - Nalezaca do grupy kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej firma JSW Koks od sierpnia podniesie
wynagrodzenia pracownikdw o 9% zatoga otrzyma tez jednorazowe premie w wysokosci 1 000 PLN. Po kilku
tygodniach negocjacji zwigzki zawodowe porozumiaty sie w tej sprawie z zarzagdem spotki.

o« Kety — Grupa Kety optymistycznie ocenia perspektywy najblizszych kwartatow we wszystkich swoich segmentach
dziatalnosci, ale pdki co nie widzi powodéw do podwyzszania catorocznych prognoz wynikow.

e Lotos — Wyniki Grupy Lotos w 2Q18 roku okazaly sie zgodne z podanymi kilkanascie dni temu wstepnymi
szacunkami. Oczyszczona EBITDA LIFO jest wyzsza o 19% r/r i wyniosta 820,7m PLN.

¢ Pekao - 1. Pekao liczy na utrzymanie w 2H18 roku kosztu ryzyka banku na poziomie zblizonym do obecnego. 2.
Bank Pekao nie rozpatruje obecnie zadnych projektdw akwizycyjnych, ani nie widzi na rynku aktywdéw atrakcyjnych
w kontekscie przejecia. Bank wyklucza akwizycje zagraniczng. 3. Bank Pekao podtrzymuje, ze w catym 2018 roku
chce wypracowa¢ dwucyfrowy wzrost zysku netto. 4. Bank Pekao zaktada wzrost marzy odsetkowej w kolejnych
okresach o okoto 1 punkt bazowy kwartalnie.

« Polenergia — Polenergia stracita w drugim kwartale 2018 roku 20,3m PLN na transakcjach gietdowych na energie
elektryczna. Polenergia wskazata, ze powodem strat byt gwattowny wzrost cen energii.

« Ronson - Ronson Development podtrzymuje cel sprzedazy ponad 800 mieszkan w 2018 r. Spotka moze wydac na
dziatki w tym roku jeszcze ok. 30m PLN, a w przysztym 50-70m PLN. Budowa i przedsprzedaz I etapu warszawskiej
inwestycji w Ursusie powinna ruszy¢ w IV kwartale.

Transakcje
o Konsorcjum Stali — NN TFI zwiekszyto udziat w spdtce do 5,68% z 4,97%.

Kalendarium Spotek
¢ CNT - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,50 PLN na akcje.

Alior — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

e AC - Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

e« ATM - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,46 PLN na akcje.

e Comarch - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,50 PLN na akcje.
o Energa - Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

e« Grodno - Publikacja raportu za I kwartat 2018.

o Instal Krakow — Wyptata dywidendy 0,30 PLN na akcje.

o Izostal — Wyptata dywidendy 0,09 PLN na akcje.

e Lotos — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

e MCI Capital — Zakoniczenie zapisow na sprzedaz akcji po 10,20 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MCI
Management Sp. z o.0.

e Netia — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.
o Prima Moda - Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.
e Quercus — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

o Ropczyce - Publikacja raportu za I p6trocze 2018 roku.
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Serinus — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Pfleiderer Group — Spotka ogtosita zaproszenie do skladania ofert sprzedazy nie wiecej niz 7 543 268
akcji wilasnych, stanowigcych okoto 11,66% kapitatlu, po 40 PLN za jedng akcje. Zapisy
zainteresowanych sprzedaza akcji przyjmowane beda od 6 do 21 sierpnia.

Avia Solutions Group — Grupa 15 podmiotdw wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spotki, stanowigcych 16,95%
ogolnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczac sie 31 lipca i potrwac do
29 sierpnia.

Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowigcych 35,93% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 10,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 3 lipca 2018, a
zakonczenie 9 sierpnia 2018.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu s$rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 59 11.6 18.6 124 0.7 0.7 0.6 3.6 3.7 3.2
BUDIMEX 115.20 6.6 7.9 9.5 3.4 3.5 3.7 1.8 2.6 3.1
EL EKTROBUDOWA 48.30 5.0 5.0 5.6 0.5 0.5 0.5 1.8 15 14
TRAKCJA PRKil 411 13.4 7.7 6.9 0.3 0.3 0.3 2.2 2.2 2.0
ENEA 9.32 3.8 4.2 3.9 0.3 0.3 0.3 4.7 4.8 45
ENERGA 9.25 3.2 5.1 4.9 0.4 0.4 0.4 4.1 3.8 3.8
EUROCASH 18.69 115 10.0 8.8 2.2 2.0 1.8 5.8 5.1 4.6
GRUPA AZOTY 41.9 9.1 10.4 9.6 0.6 0.6 0.6 45 5.1 5.2
INTERCARS 273 17.9 13.7 11.9 2.4 2.0 1.8 13.4 10.8 9.5
JSW 77.98 3.6 6.0 14.7 1.4 1.2 1.1 2.5 3.2 4.9
KETY 361.00 14.7 13.6 12.4 2.5 2.3 2.2 9.2 8.8 8.0
KGHM 92.40 4.8 8.0 8.2 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 8850 43.6 33.0 258 6.6 5.8 5.1 221 18.1 14.9
NEUCA 253.00 13.3 13.7 12.3 1.8 1.6 1.5 8.4 8.6 7.7
CCccC 211.2 29.6 229 20.0 7.9 6.3 51 18.7 8.6 8.1
ORANGE POL SKA 5.03 -110.0 -48.2 74.2 0.6 0.6 0.6 4.7 4.8 45
CYFROWY POLSAT 23.38 15.2 12.2 11.4 1.2 1.1 1.1 7.1 6.7 6.3
ORBIS 87.60 17.4 16.7 15.3 1.9 17 1.6 8.9 7.0 8.0
PGE 9.74 6.7 6.0 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.7 4.6
PGNIG 5.64 12.2 8.7 8.6 1.0 0.9 0.8 54 4.4 4.2
PKP CARGO 49.2 37.7 24.0 20.0 0.7 0.7 0.6 4.7 4.4 4.1
PKN 93.18 5.9 9.2 9.1 1.2 1.1 1.0 4.1 54 52
LOTOS 64.48 7.1 8.8 7.2 11 1.0 0.9 55 5.2 45
TAURON 221 2.7 25 3.0 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 9.14 16.3 16.3 14.7 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 405.6 15.7 15.3 135 1.2 11 11 8% 9% 8%
BZ WBK 368.2 16.5 16.9 15.2 1.7 15 1.4 11% 9% 10%
ING BSK 182.00 16.9 16.4 15.4 2.0 1.9 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 76.20 17.4 14.1 12.8 15 15 1.3 8% 11% 11%
PEKAO 118.0 15.9 14.2 12.6 13 1.4 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 40.18 16.2 14.4 13.0 1.4 13 1.2 9% 9% 10%
BGZ BNPP 52 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.93 -14 -61.3 7.4 0.2 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.56 2.3 8.1 3.9 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 42.63 12.7 12.8 12.1 2.5 2.4 2.3 21% 19% 19%
GPW 40.35 10.9 11.9 11.4 2.1 2.0 1.8 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.6 -8.0 2.2 1.9 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skitad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




