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Informacje ze Spotek

o  Asbis — Spotka opublikowata wyniki za 2Q18:

Biuletyn Dzienny

m USD 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 462,9 458,4 1,0% 65,3% -8,0%
EBITDA 4,4 5,5 -19,9% -2,7%  -27,1%
EBIT 3,8 4,9 -21,2% -1,7%  -27,7%
zysk netto j.d. 1,2 1,4 -9,1% 148,4% -26,9%
marza EBITDA 0,9% 1,2% -0,25 -0,66 -0,25
marza EBIT 0,8% 1,1% -0,24 -0,56 -0,22
marza netto 0,3% 0,3% -0,03 0,09 -0,07

o Braster - Zarzad zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych. Przeglad
ma na celu wybdr "optymalnego" wariantu dalszego rozwoju spotki i realizacje

strategii do 2021 roku.

o British Automotive Holding — 1. Spotka sprzedata w lipcu w ramach dziatalnosci
importerskiej 353 samochody, co oznacza wzrost r/r 0 67%, w tym 210 samochoddw
marki Land Rover i 143 samochody marki Jaguar. Narastajgco od poczatku roku
sprzedaz wyniosta 1 982 (+39% r/r). 2. British Automotive Holding podtrzymuje

plany dywidendowe — poinformowat zarzad grupy. 3. Spotka po wygasnieciu umowy

importerskiej z Jaguar Land Rover zamierza kontynuowac dziatalno$¢ jako grupa
dealerska. Grupa chce przygotowac sie do obstugi 2,5 tys. samochoddéw w roku
2020/21. Jednym ze scenariuszy jest takze nowa dziatalno$¢ importerska.

e CEZ - Grupa miata w 2Q18 9,4mld CZK EBITDA wobec 12,3mld CZK rok wczesniej.
Podtrzymuje prognoze finansowg na caty 2018 rok.

¢ Cormay - Akcjonariusze zdecydowali o emisji do 7m akcji serii M w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. Walne podjeto rowniez uchwate
w sprawie emisji do 3,86m akcji serii N, ktére majg byC¢ przeznaczone na realizacje

programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej spofki.

o Emperia - Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezgcych do Emperii Holding,

wzrosta r/r w lipcu 2018 roku o ok. 6,7% do 225m PLN - podata spétka w
komunikacie dotyczacym wstepnych wynikow.

o Enea - Spdtka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 3051,4 2974,0 2,6% 6,8% 2,1%
EBITDA 601,9 603,4 -02% -13,0% -14,3%
EBIT 294,2 249,7 17,9% -24,2% -13,2%
zysk netto j.d. 190,2 157,7 20,6% -37,2% -21,0%
marza EBITDA 19,7%  20,5% -0,82 -4,50 -3,77
marza EBIT 9,6% 8,5% 1,12 -3,94 -1,69
marza netto 6,2% 5,3% 0,91 -4,37 -1,82

o GetBack - Kurator obligatariuszy GetBacku przedstawit propozycje uktadowe, ktore
zaktadajg sptate naleznosci gtownej dla tej grupy wierzycieli w 50,5%. W czesci
wynoszacej 3% naleznosci gtdwnej wierzytelnosci miatyby podlegaé konwersji na

akcje.
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o Grupa Azoty — Utrata kontroli nad spdtkg African Investment Group obnizy wynik spotki o 36m PLN w pierwszym
potroczu 2018 roku. African Investment Group to spotka zalezna Zaktadéw Chemicznych "Police". Police podaty, ze
utrata kontroli nad AFRIG obnizy wynik spotki o 55m PLN.

o Herkules — Spoétka ogtosita skup do 1m akcji whasnych, po cenie 4,2 PLN za papier.

e JSW - Spotka nie wyklucza powrotu do rozméw o odkupie WZK Victoria - podato Ministerstwo Energii w odpowiedzi
na interpelacje poselska.

o Kety - Grupa wypracowata w drugim kwartale 2018 roku 71,7m PLN zysku netto jednostki dominujacej wobec
64,8m PLN zysku rok wczesniej. Wynik spotki okazat sie wyzszy o ok. 10% od szacunkéw opublikowanych pod
koniec czerwca.

e LiveChat — Walne zgromadzenie przegtosowato wyptate 1,77 PLN dywidendy na akcje. tacznie na dywidende trafi
45,58m PLN z zysku netto za rok obrotowy 2017/2018, ktory wynidst 48,1m PLN.

¢« Monnari — Skonsolidowane przychody grupy w lipcu 2018 roku spadty o 5,5% do ok. 18,9m PLN.

« Pekao/Alior Bank — 1. Pekao i Alior Bank odstgpity we wtorek od negocjacji w sprawie potgczenia. W komunikacie
Banku Pekao podano jednoczesnie, ze bank pozostaje otwarty na "opcje wzrostu nieorganicznego zgodnego z
realizacjg obecnej strategii". 2. Prezes PFR Pawet Borys liczy, ze Bank Pekao po zamknieciu negocjacji w sprawie
potaczenia z Alior Bankiem skupi sie na realizacji strategii wzrostu organicznego. W jego ocenie Pekao jest
niedowartosciowany, a jednym z powoddow byta niepewnos¢ zwigzana z planami fuzji.

¢« Pekao - Bank opublikowat wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Wynik odsetkowy 1235,5 1236,7 -0,1% 8,7% 2,5%
Wynik z prowizji 617,3 604,3 2,2% 6,0% 5,0%
Koszty ogotem* 931,9 917,6 1,6% 13,2% -9,2%
Saldo rezerw -123,9 -133,3 -7,0% 7,6% -2,4%
Zysk netto 539,8 536,2 0,7% 0,9% 37,6%

* Ogdlne koszty administracyjne razem z amortyzacjg, bez uwzgledniania podatku bankowego

e« PGE - 1. Zysk netto grupy, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, wynidst w pierwszej potowie 2018
roku 1 281m PLN wobec 1 497m PLN zysku rok wczesniej. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami spétki. 2.
PGE zaktada, ze petna integracja aktywow cieptowniczych wydzielonych z PGE GiEK do PGE Energia Ciepta zostanie
osiggnieta 2 stycznia 2019 roku. 3. Spotka podtrzymuje po wynikach I pdtrocza, ze w 2018 roku spodziewa sie
spadku raportowanej EBITDA w segmentach obrotu i energetyki konwencjonalnej (w tym dla nowych aktywow).

« Ronson - 1. Spétka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 90,0 96,2 -6,4% 149,3% 12,2%
EBIT 10,1 10,0 1,7% - 44,9%
zysk netto j.d. 6,4 6,8 -5,2% - 64,1%
marza EBIT 11,3% 10,5% 0,73 14,87 2,54
marza netto 7,1% 7,2% -0,06 15,98 2,25

2. Ronson Development podtrzymuje plany przekazania w 2018 roku klientom facznie ok. 800 lokali. Spodziewa sie
"satysfakcjonujgcych" wynikéw w drugim pétroczu - poinformowat Nir Netzer, prezes spoétki.

e TXM - Spdtka uzgodnita z bankami PKO BP i ING BSK warunki dalszego finansowania na niezmienionym poziomie
przez kolejne 12 miesiecy.
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Transakcje

Polmed - W wezwaniu na akcje Polmedu ztozono zapisy na tacznie 12,52m akcji, uprawniajgcych do 35,86%
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki.

Kalendarium Spoétek

ATM — Ostatni dzien do nabycia akcji z prawem do dywidendy w wysokosci 2,46 PLN na akcje.
Comarch — Ostatni dzien do nabycia akcji z prawem do dywidendy w wysokosci 1,50 PLN na akcje.
Asbis — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

Asseco SEE - Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

Braster — NWZA.

Grupa Azoty — Wyptata dywidendy 1,25 PLN na akcje.

Global Cos Med — NWZA.

Lokum Deweloper — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

Pekao — Publikacja raportu za I p6trocze 2018 roku.

Polenergia — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

Ronson — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Pfleiderer Group — Spotka ogtlosita zaproszenie do skltadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 7 543 268
akcji wilasnych, stanowigcych okoto 11,66% kapitalu, po 40 PLN za jedng akcje. Zapisy
zainteresowanych sprzedaza akcji przyjmowane beda od 6 do 21 sierpnia.

Avia Solutions Group — Grupa 15 podmiotéw wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spétki, stanowigcych 16,95%
ogdlnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczac¢ sie 31 lipca i potrwac¢ do
29 sierpnia.

Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowiacych 35,93% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 10,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 3 lipca 2018, a
zakonczenie 9 sierpnia 2018.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozméw z akcjonariuszami Polenergii.

Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu $rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 59.5 11.7 18.8 12.5 0.7 0.7 0.6 3.6 3.7 3.2
BUDIMEX 117.00 6.7 8.0 9.7 3.5 3.6 3.7 1.9 2.7 3.2
EL EKTROBUDOWA 48.80 5.0 5.1 5.6 0.5 0.5 0.5 1.8 15 15
TRAKCJA PRKil 4.52 14.7 8.5 7.6 0.3 0.3 0.3 25 25 2.3
ENEA 9.37 3.8 4.2 3.9 0.3 0.3 0.3 4.7 4.8 45
ENERGA 9.22 3.2 5.1 4.9 0.4 0.4 0.3 4.1 3.8 3.8
EUROCASH 18.71 115 10.0 8.8 2.2 2.0 1.8 5.8 51 4.6
GRUPA AZOTY 42.18 9.2 10.5 9.7 0.6 0.6 0.6 4.6 5.2 5.2
INTERCARS 273 17.9 13.7 11.9 2.4 2.0 1.8 13.4 10.8 9.5
JSW 78.84 3.6 6.0 14.8 14 1.2 1.1 2.5 3.2 4.9
KETY 331.00 135 12.5 11.3 2.3 2.1 2.0 8.6 8.2 7.4
KGHM 95.00 4.9 8.2 8.4 11 1.0 0.9 6.8 3.8 3.7
LPP 9060 44.6 33.7 26.4 6.8 5.9 5.2 22.6 185 15.3
NEUCA 255.00 13.4 13.8 12.4 1.8 1.6 1.5 8.4 8.6 7.8
CCccC 217.4 304 23.6 20.6 8.1 6.4 5.2 19.2 8.8 8.3
ORANGE POL SKA 5.01 -109.6 -48.0 73.9 0.6 0.6 0.6 4.7 4.8 45
CYFROWY POLSAT 23.7 15.5 12.4 11.6 13 1.2 1.1 7.1 6.8 6.3
ORBIS 85.40 16.9 16.3 14.9 1.9 17 1.6 8.7 6.8 7.8
PGE 9.79 6.7 6.0 6.1 0.4 0.4 0.4 4.3 4.7 4.6
PGNIG 5.67 12.3 8.7 8.6 1.0 0.9 0.8 54 4.4 4.3
PKP CARGO 47.8 36.7 23.3 19.4 0.6 0.6 0.6 4.6 4.3 4.0
PKN 93.08 5.9 9.2 9.1 1.2 1.1 1.0 4.1 54 52
LOTOS 65.12 7.2 8.9 7.2 11 1.0 0.9 5.6 5.3 45
TAURON 2.23 2.7 25 3.0 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 4.5
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 9.1 16.2 16.2 14.6 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 420.6 16.3 15.9 14.0 1.2 1.2 11 8% 9% 8%
BZ WBK 374.6 16.8 17.2 15.5 1.7 15 1.5 11% 9% 10%
ING BSK 180.20 16.7 16.2 15.2 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 73.25 16.7 135 12.3 14 14 1.3 8% 11% 11%
PEKAO 110.1 14.9 13.2 11.7 1.2 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 41.51 16.7 14.9 134 14 13 1.2 9% 9% 10%
BGZ BNPP 53 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.95 -15 -62.6 7.6 0.2 0.3 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.57 2.3 8.2 4.0 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 41.60 12.3 12.5 11.8 2.5 2.3 2.2 21% 19% 19%
GPW 39.45 10.6 11.6 11.2 2.0 1.9 1.8 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.63 -8.4 2.4 2.0 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywa¢ lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowe| ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie s3g
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




