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Informacje ze Spotek

Asseco Business Solutions — Portfel zamdwien spdtki na 2018 rok wynosi 200,4m
PLN, czyli 94% sprzedazy za 2017 rok — poinformowat Mariusz Lizon, cztonek
zarzadu.

Gino Rossi — 1. Spodtka jest sktonna do akceptacji zaproponowanej ceny kupna
100% akcji Simpe Creative Products wraz z zadtuzeniem za 12m PLN. Warunkiem
jest zawarcie umowy do 10 sierpnia. 2. Przychody grupy w lipcu 2018 roku wyniosty
12,2m PLN i byty o 8,3% nizsze rok do roku. Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w
lipcu wynidst 11,9%, co oznacza spadek r/r o 12,4 pkt %.

Mennica Polska - Spotka liczy, ze uzyska prawomocne pozwolenie na budowe
pozostatych 5 budynkdw w projekcie "Jagiellonska" pod koniec 2018 roku i
rozpocznie ich budowe na wiosne 2019 - poinformowat prezes Grzegorz Zambrzycki.

MOL - Grupa podniosta prognoze oczyszczonej CCS (current cost of supplies)
EBITDA w 2018 roku do ok. 2,4mld USD z 2,2mld USD wczesniej.

Monnari — Monnari Trade przed podpisaniem umowy kupna 100% akcji Simple
Creative Products, spotki z grupy Gino Rossi, oczekuje od zarzgdu Gino Rossi
spetnienia kilku warunkéw - poinformowata spdtka w odpowiedzi na zadanie
finalizacji umowy w sprawie Simple do 10 sierpnia, zgtoszone wczesniej przez Gino
Rossi.

PGNIiG — Udziat gazu sprowadzanego z Rosji w strukturze importu PGNIG od stycznia
do lipca 2018 spadt do 75%, czyli o 2 pkt % wobec tego samego okresu 2017,
natomiast udziat LNG w strukturze importu wzrdst do 19%, czyli o 6 pkt %.

Polimex-Mostostal - Spodtka wydtuzyta termin realizacji prac zwigzanych z
modernizacjg kottéw na blokach w Elektrowni Turéw do 16 maja 2020 roku. Zmianie
ulegta takze warto$¢ kontraktu, zostata ona zwiekszona do 369,28m PLN netto.

Sygnity — Spotka podpisata porozumienie z ministrem finanséow dotyczace ustalenia
warunkéw ugody, ktérg obie strony zamierzajg zawrzeé przed sadem. Zgodnie z
porozumieniem, wielko$¢ kary umownej, ktérg ma zaptaci¢ Sygnity, zostata obnizona
z 27,2m PLN do okoto 9,5m PLN.

Tauron - UOKIK wydal zgode na przejecie Katowickiego Wegla przez Tauron
Wydobycie - poinformowat urzad na Twitterze.

Ursus — Spotka planuje przeprowadzi¢ prywatng emisje z wytgczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy do 5,918m akcji serii S po 2,50 PLN za jedna.
Zgode na emisje spotka chce uzyskac podczas walnego zgromadzenia zwotanego na
31 sierpnia.

Vistula — 1. Spétka podtrzymuje, ze jej celem na ten rok jest dwucyfrowy wzrost
przychoddéw przy stabilnej marzy brutto na sprzedazy. Zarzad liczy, ze dynamika
wzrostu zysku netto bedzie wyzsza niz sprzedazy — poinformowat prezes Vistuli
Grzegorz Pilch. 2. Vistula liczy, ze w najblizszym czasie otrzyma zgode UOKiK na
potaczenie z Bytomiem i do fuzji dojdzie do konca tego roku - poinformowat prezes
Grzegorz Pilch. Nie przewiduje on juz mozliwosci renegocjacji parytetu wymianu
akcji.

Rafatl Materka

Analityk

1D M YTD
e 50606  0.2%  47%  -65%
WIG20 2287 01%  48%  -7.1%
mWIG40 4316 03%  13% -110%
SWIGS0 12986 04%  18% -11.0%

1D M YTD
MSsCI 1812 07%  23%  -02%
BUX 36,760  20%  0.4%  -6.6%
RTS 1145 04%  -02%  -0.8%
ISE 95610  11%  -L7% -17.1%

RYNKI ROZWINIETE

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

25,463

12,616

1D
0.5%
0.5%
0.1%
0.6%
1.1%
0.3%

2,840
7,812

7,659
5,479

M
5.3%
4.7%
4.1%
2.4%
1.1%
3.0%

YTD
3.0%
6.2%
13.2%
-2.3%
-0.4%
3.1%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 3M
WIBOR 6M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

1.59% USDPLN
1.64% EURPLN
1.70% CHFPLN
1.78% EURUSD
1.82%
1.50%

3.6844
4.2619
3.7055
1.1568

-0.1%
-0.3%
-0.1%
-0.1%

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
6 sierpnia 2018

Transakcje

e Altus TFI - Fundusz FIP 11 FIZAN, zarzadzany przez Fundusze Inwestycji Polskich TFI, zwiekszyt do 5,95%
zaangazowanie w akcjonariacie Altus TFI. Fundusze Inwestycji Polskich TFI sg kontrolowane przez inwestora
gietdowego i przedsiebiorce Zbigniewa Jakubasa.

« Krezus — Firma Taleja od kwietnia w serii transakcji sesyjnych i pakietowej sprzedata tacznie 20% akcji Krezusa,
zmniejszajgc swdj udziat w spoétce z 51 do 31%. Gtdwny akcjonariusz Krezusa poinformowat o tych transakcjach
dopiero teraz, ttumaczac sie btedng interpretacjg przepisow.

o Master Pharm - Podmiot blisko zwigzany z Zarzadem spoétki nabyt 91 680 akcji po cenie w przedziale 3,50-3,65
PLN za akcje.

e Mirbud - Prezes Zarzadu nabyt 9 076 akcji po cenie 1,10 PLN za akcje.

Kalendarium Spotek

« PKO BP — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,55 PLN na akcje.

« Rawlplug - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,33 PLN na akcje.
o Fasing - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,80 PLN na akcje.

« Mangata - Wyptata dywidendy 9 PLN na akcje.

o Polmed - Zakonczenie zapisOw na sprzedaz akcji po 2,92 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez POLMED
S.A., Polmed-Medical Limited, Radostawa Szuberta, Romualda Magdonia, MAJP Investing Limited oraz BEMARO
Limited.

e Relpol - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,40 PLN na akcje.

o Unicredit — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

o Pfleiderer Group — Spétka ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 7 543 268
akcji wilasnych, stanowigcych okoto 11,66% kapitatlu, po 40 PLN za jedng akcje. Zapisy
zainteresowanych sprzedaza akcji przyjmowane beda od 6 do 21 sierpnia.

o Avia Solutions Group - Grupa 15 podmiotow wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spotki, stanowigcych 16,95%
ogdlnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczac¢ sie 31 lipca i potrwacé do
29 sierpnia.

o« Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

e MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowigcych 35,93% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 10,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 3 lipca 2018, a
zakonczenie 9 sierpnia 2018.

¢« Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogolnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapisow rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 6 sierpnia 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 9 sierpnia, a rozliczenie transakcji planowane jest na 14 sierpnia 2018.

o Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu $rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 60 11.8 18.9 12.6 0.7 0.7 0.7 3.6 3.8 3.2
BUDIMEX 117.00 6.7 8.0 9.7 3.5 3.6 3.7 1.9 2.7 3.2
EL EKTROBUDOWA 50.00 52 5.2 5.8 0.6 0.6 0.5 1.9 1.6 15
TRAKCJA PRKil 4.12 13.4 7.7 6.9 0.3 0.3 0.3 2.2 2.2 2.0
ENEA 9.23 3.7 41 3.8 0.3 0.3 0.3 4.6 4.8 45
ENERGA 8.93 3.1 4.9 4.8 0.4 0.4 0.3 4.0 3.7 3.8
EUROCASH 18.56 11.4 9.9 8.7 2.1 1.9 1.8 5.8 51 4.5
GRUPA AZOTY 42.48 9.2 10.6 9.8 0.6 0.6 0.6 4.6 5.2 5.3
INTERCARS 273 17.9 13.7 11.9 2.4 2.0 1.8 13.4 10.8 9.5
JSW 7 3.6 5.9 14.5 1.4 1.1 1.1 2.4 3.1 4.8
KETY 330.00 135 12.4 11.3 2.3 2.1 2.0 8.6 8.1 7.4
KGHM 92.46 4.8 8.0 8.2 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9050 44.6 33.7 26.4 6.8 5.9 5.2 22.6 185 15.3
NEUCA 258.00 13.6 14.0 12.6 18 1.6 1.5 8.5 8.7 7.9
CCccC 215 30.1 233 20.3 8.0 6.4 5.2 19.0 8.8 8.2
ORANGE POL SKA 4.96 -108.5 -47.5 73.2 0.6 0.6 0.6 4.7 4.8 45
CYFROWY POLSAT 23.54 15.4 12.3 11.5 1.2 1.2 1.1 7.1 6.7 6.3
ORBIS 87.00 17.2 16.0 14.2 1.9 1.8 17 8.8 8.7 7.7
PGE 9.76 6.7 6.0 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.7 4.6
PGNIG 5.58 12.1 8.6 8.5 1.0 0.9 0.8 53 4.4 4.2
PKP CARGO 46.6 35.8 22.7 18.9 0.6 0.6 0.6 45 4.2 3.9
PKN 93.78 6.0 9.2 9.1 1.2 1.1 1.0 4.1 55 52
LOTOS 67.28 7.4 9.2 7.5 1.2 1.0 0.9 5.7 5.4 4.6
TAURON 2.22 2.7 25 3.0 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 45
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 9.1 16.2 16.2 14.6 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 419.8 16.3 15.8 14.0 1.2 1.2 11 8% 9% 8%
BZ WBK 370.8 16.6 17.0 15.3 1.7 15 1.5 11% 9% 10%
ING BSK 181.00 16.8 16.3 15.3 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 70.75 16.1 13.1 11.9 14 14 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 111.0 15.0 13.3 11.8 13 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 41.45 16.7 14.8 134 14 13 1.2 9% 9% 10%
BGZ BNPP 53.8 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.98 -15 -64.6 7.8 0.2 0.3 0.3 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.57 2.3 8.2 4.0 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 41.12 12.2 12.4 11.7 2.4 2.3 2.2 21% 19% 19%
GPW 41.50 11.2 12.2 11.8 2.1 2.0 1.9 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.69 -9.2 2.6 2.2 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatow zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




