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Informacje ze Spotek

AmRest — Grupa AmRest podpisata umowe dotyczaca nieodwotalnego zobowigzania
do nabycia 100% udziatéw w Sushi Shop Group. Cena nabycia szacowana jest na ok.
240m EUR i zostanie skorygowana o saldo gotéwki i zadtuzenia. Rownowarto$¢ 13m
EUR z tej kwoty ma by¢ wyptacona w akcjach AmRestu.

Atal — Atal zarejestrowat spétke w Niemczech, ktérej zadaniem jest potencjalna

dziatalno$¢ deweloperska na tamtejszym rynku.
BZ WBK — Bank opublikowat wyniki za 2Q18:
202018 konsensus vs kons. 2Q2017 r/r
Wynik odsetkowy 1396,2 1 405,5 -0,7% 1302,5 7,2%
Wynik z prowizji 529,8 523,3 1,2% 495,6 6,9%
Koszty ogotem 831,3 848,1 -2,0% 811,9 2,4%
Saldo rezerw -251,8 -231,5 - -100,4 -
Zysk netto 635,0 611,4 3,9% 651,1 -2,5%
GetBack — GetBack przedstawit zaktualizowane propozycje uktadowe, ktore

zaktadajg, ze spotka sptaci wierzycielom grupy pierwszej, czyli obligatariuszom,
naleznos¢ gtdwna w 27%. Sptata ma nastgpi¢ w szesnastu ratach. Odsetki majg by¢
umorzone. Obligatariusze otrzymajg takze akcje serii F po cenie emisyjnej 0,05 PLN
za akcje.

Mercator — Mercator Medical przewiduje poprawe wynikow w 2H18 roku w
poréwnaniu do 1H18. Ewentualng wyptate dywidendy za 2018 rok uzaleznia od
wysokosci zadtuzenia netto na poczatku 2019 r.

Orange — 1. Orange Polska w 2Q18 pozyskato netto 116 tys. klientdw ustug telefonii
komédrkowej i na koniec czerwca posiadat w bazie klientow 14,484m kart SIM. W
2Q18 operatorowi przybyto 43 tys. klientow ustug abonamentowych. W segmencie

Rafatl Materka
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1D M YTD

MSsCI 1309 08%  10%  -04%
BUX 35050  -03%  -10% -11.0%
RTS 1144 12%  16%  -0.9%
ISE 92134  -33%  -39% -201%

RYNKI ROZWINIETE

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

25,242

12,689

1D
0.8%
0.5%
0.0%
1.1%
0.7%
1.0%

2,820
7,841

7,709
5,434

M
2.7%
2.4%
1.9%
0.9%
0.3%
0.9%

YTD
2.1%
5.5%
13.6%
-1.8%
0.3%
2.3%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

pre-paid Orange Polska zyskato 73 tys. klientow netto. 2. Spdtka opublikowata wyniki  wisor o
za 2Q18 (ze wzgledu na zmiane sposobu raportowania wyniki nie s poréwnywalne m:gi ém
r/r): WIBOR 6M
I ‘MBOR 1Y
2Q2018 wyniki kons. vs kons. k/k YTD 2018 3,4 rero
Przychody 2706,0 2701,1 0,2% -0,1% 5416,0
EBITDA 709,0 682,2 3,9% 9,6% 1383,0
EBIT 73,0 42,4 72,3% 121,2% 106,0
zysk netto j.d. j.d. -16,0 -39,0 -58,9% -68,0% -66,0
marza EBITDA 26,2% 25,3% 0,95 2,33 25,54%
marza EBIT 2,7% 1,8% 0,90 1,48 1,96%
marza netto -0,6% -1,4% 0,85 1,25 -1,22%

PKP Cargo — PKP Cargo dokona odpisu 18,1m PLN z tytutu trwatej utraty wartosci
zbednego taboru kolejowego. Wptyw odpisu na skonsolidowany zysk netto z
uwzglednieniem efektu podatku odroczonego wynosi 14,6m PLN.

Play — Play Communications podpisat z Ericsson Polska umowe na dostawe i
utrzymanie sieci radiowej.
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o Rafako — Konsorcjum, ktérego liderem jest Rafako, podpisato umowe na budowe instalacji odsiarczania spalin II w
Elektrowni Ostroteka B. Warto$¢ umowy wynosi 199,3m PLN netto, w tym 126,3m PLN stanowi wynagrodzenie
Rafako.

o Trakcja — Trakcja PRKiI podpisata ze spdétkg PKP Polskie Linie Kolejowe dwie umowy na zaprojektowanie i
wykonanie robdt w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych
odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351 o tgcznej wartosci 481,2m PLN netto.

Transakcje
o Amica - Wiceprezes Marcin Bilik nabyt 2 000 akcji po cenie $redniej cenie 111,99 PLN za akcje.
e« Torpol — NN TFI zwiekszyto udziat w akcjonariacie do 8,21% z 4,61%.

Makro

¢ NBP — Stopa bezrobocia w czerwcu 5,9% (oczekiwania 5,9%, w maju 6,1%).

Kalendarium Spotek

« ABC Data — Wyptata dywidendy 0,23 PLN na akcje.

o Berling — Wyptata dywidendy 0,05 PLN na akcje.

e BZ WBK - Publikacja raportu za 2Q18.

e CCC - Wprowadzenie do obrotu na GPW 4 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

o Colian - Dzien wykupu akcji spotki przez Allumalnvest, Jana Kolanskiego, Barbare Kolanskg, Ziotopex, Colian
Holding oraz IPOPEMA 21 FIZAN po cenie 4,10 PLN za akcje.

e Getin Noble Bank — NWZA.

Wezwania i skupy akcji

o Aplisens — Spotka ogtlosita oferte skupu 255 079 akcji witasnych, stanowigcych nie wiecej niz 1,94%
ogolnej liczby gltosow, po 12,8 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy beda przyjmowane od 17 lipca do 3
sierpnia 2018.

e« Avia Solutions Group — Grupa 15 podmiotow wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spoiki,
stanowigcych 16,95% ogolnej liczby gltoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma
rozpoczac sie 31 lipca i potrwac do 29 sierpnia.

« Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw nastapi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

e MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowigcych 35,93% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 9,80 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 3 lipca 2018, a
zakonczenie 2 sierpnia 2018.

¢« Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogodlnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapisdw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 6 sierpnia 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 9 sierpnia, a rozliczenie transakcji planowane jest na 14 sierpnia 2018.
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o Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozméw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrze$nia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54 10.6 17.0 11.3 0.6 0.6 0.6 3.3 34 2.9
BUDIMEX 125.20 7.2 8.6 10.3 3.7 3.8 4.0 23 3.2 3.7
EL EKTROBUDOWA 57.80 6.0 6.0 6.7 0.7 0.6 0.6 2.4 2.1 2.1
TRAKCJA PRKil 3.55 11.6 6.7 6.0 0.2 0.2 0.2 1.8 18 1.6
ENEA 8.81 3.6 3.9 3.7 0.3 0.3 0.3 4.6 4.7 4.4
ENERGA 8.57 3.0 4.7 4.6 0.4 0.3 0.3 4.0 3.6 3.7
EUROCASH 19.4 12.0 10.4 9.1 2.2 2.0 1.8 6.0 5.3 4.7
GRUPA AZOTY 41.84 9.1 10.4 9.6 0.6 0.6 0.6 4.5 5.1 5.2
INTERCARS 268 17.5 135 11.7 2.3 2.0 1.7 13.2 10.6 9.4
JSW 77.2 3.6 5.9 14.5 1.4 1.1 1.1 2.4 3.1 4.8
KETY 314.00 12.8 11.8 10.8 2.2 2.0 1.9 8.2 7.8 7.1
KGHM 97.10 5.0 8.4 8.6 11 1.0 0.9 6.9 3.9 3.8
LPP 8860 43.6 33.0 25.8 6.6 5.8 5.1 221 18.1 14.9
NEUCA 249.00 13.1 135 12.1 1.7 1.6 1.5 8.2 8.4 7.6
CCC 214 29.9 23.2 20.2 8.0 6.3 5.2 18.9 8.7 8.2
ORANGE POL SKA 4.72 -103.2 -45.2 69.7 0.6 0.6 0.6 4.6 4.6 4.4
CYFROWY POLSAT 22.98 15.0 12.0 11.2 1.2 1.1 1.1 7.0 6.6 6.2
ORBIS 91.60 18.2 16.8 14.9 2.0 1.9 1.7 9.3 9.1 8.1
PGE 9.65 6.6 6.0 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.6
PGNIG 55 9.1 9.6 9.5 0.9 0.9 0.8 4.6 4.5 4.3
PKP CARGO 45.55 34.9 22.2 18.5 0.6 0.6 0.6 4.5 4.1 3.9
PKN 90.68 5.8 8.9 8.8 12 11 1.0 4.0 5.3 5.1
LOTOS 60 6.6 8.2 6.7 1.0 0.9 0.8 5.3 5.0 4.2
TAURON 212 25 24 29 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.7 15.5 15.5 14.0 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 403.6 15.6 15.2 13.5 1.2 11 11 8% 9% 8%
BZ WBK 347 15.6 159 14.3 1.6 14 1.4 11% 9% 10%
ING BSK 189.00 17.5 17.0 16.0 2.1 1.9 1.8 13% 12% 12%
ALIOR BANK 70.90 16.2 13.1 11.9 14 14 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 108.0 14.6 13.0 11.5 1.2 1.2 1.2 11% 9% 11%
PKO BP 40.77 16.4 14.6 13.2 14 1.3 1.2 9% 9% 10%
BGZ BNPP 52 na na na na na na na na na
GETIN NOBL E BANK 0.96 -1.5 -63.2 7.7 0.2 0.3 0.3 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.57 2.3 8.2 4.0 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 39.55 11.7 119 11.2 2.3 2.2 2.1 21% 19% 19%
GPW 38.50 10.4 11.3 10.9 2.0 1.9 1.7 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.62 -8.3 23 19 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrodtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tagcznie z DMBH mogg piastowac¢ stanowiska kierownicze lub inne majgce wplyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




