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Informacje ze Spotek

Alumetal — Spoétka zaktada w strategii na lata 2018-2022 m.in. $rednioroczny wzrost
EBITDA o 10% oraz zwiekszenie wolumenu wyrobow do ponad 250 tys. ton. Grupa
planuje ponadto modernizacje zaktadu, na ktorg przeznaczy do 55,6m PLN. Alumetal
zamierza w najblizszych latach wyptaca¢ akcjonariuszom dywidende w wysokosci
minimum 70% skonsolidowanego zysku netto.

AmRest — Spoétka zalezna AmRestu podpisata wigzgcg oferte, okreSlajacg gtdwne
warunki, na jakich ma dojs¢ do podpisania umowy przejecia dwdch spotek,
prowadzacych sie¢ burgerowni Bacoa w Hiszpanii.

Kernel — Spotka w IV kwartale roku obrotowego 2017/18 zwiekszyt sprzedaz zboza
0 64,3% r/r, do 1.572,9 tys. ton. Sprzedaz oleju luzem wzrosta r/r o 37,3%, do
386,6 tys. ton. Sprzedaz oleju butelkowanego zmniejszyta sie 0 16,3%, do 32,8m
litréw.

Mirbud — Oferta konsorcjum Przedsiebiorstwa Budowy Drdg i Mostéw Kobylarnia,
spotki zaleznej Mirbudu, oraz Mirbudu o wartosci 687m PLN brutto zostata wybrana
jako najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez Generalng Dyrekcje Drdg
Krajowych i Autostrad Oddziat w todzi.

Newag — Spoétka podpisata umowe na dostawe pieciu elektrycznych zespotéw
trakcyjnych (EZT) dla wojewddztwa pomorskiego za 100m PLN netto. Umowa
przewiduje dla zamawiajgcego prawo do zamodwienia do pieciu kolejnych EZT, co
podwyzszytoby warto$¢ kontraktu maksymalnie do 200m PLN.

Orbis — Spotka zalezna Orbisu kupita nowo wybudowany hotel marki "Ibis" w Wilnie.
Cena zakupu wyniosta 8,7m EUR netto.

PKN Orlen — Spdtka Orlen Upstream rozpoczeta prace wiertnicze w wojewodztwie
podkarpackim. W ramach operacji zaplanowanych na obszarze projektowym Miocen,
odwiercony zostanie otwor Bystrowice-OU1K.

PKO BP — 1. Bank ocenia, ze zysk netto w II kwartale 2018 bedzie wyzszy niz w
analogicznym okresie 2017 roku oraz w I kwartale 2018 roku, a w catym 2018 roku
bank osiggnie zaktadane przez rynek ok. 3,5mld PLN zysku netto — poinformowat
Zbigniew Jagietto, prezes banku. 2. PKO BP powinien spetniac¢ kryteria umozliwiajgce
przeznaczenie na dywidende 25% zysku za 2018, ale bank liczy, ze za 2-3 lata
bedzie mégt przeznaczyé na dywidende wiecej rocznego zysku - poinformowat
Zbigniew Jagietto, prezes banku. 3. Presja na koncentracje w sektorze bankowym
jest obecnie duzo wieksza niz wczesniej. W Polsce jest miejsce na okoto 5 duzych
instytucji finansowych, a obecna fala konsolidacji "wymiecie" banki $rednie i mate —
ocenia Zbigniew Jagietto. Dodat, ze bank nie jest zainteresowany przejeciem
instytucji o aktywach nizszych niz 100mld PLN. 4. Kolejne kwartaty dla polskiej
gospodarki bedg dobre, jednak rynek pracy i sektor budowlany powinny spedzac sen
z powiek rzagdowi — ocenia Zbigniew Jagietto, prezes PKO BP. Jego zdaniem jednym z
najwiekszych wyzwan jest brak informatykéw, a sektor budowlany powinien mieé
wiasny, branzowy program de minimis.

Ropczyce — Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 4,79m PLN dywidendy z zysku za
2017, czyli 1,1 PLN na akcje.
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Vigo System — Spotka podpisata z dr Wtodzimierzem Strupinskim oraz ze spétka ENT dokument okreslajacy
warunki wspdlnego przedsiewziecia, w ramach ktérego spétka zakupi urzadzenia do produkcji warstw
potprzewodnikowych i wdrozy je w swoim zaktadzie produkcyjnym w Ozarowie Mazowieckim. Spotka zainwestuje w
tym celu ok. 20m PLN.

Transakcje

Bowim — Podmiot blisko zwigzany z RN spotki zbyt 24 300 akcji po cenie 13,00 PLN za akcje.
IFIRMA — Prezes Zarzadu nabyt 3 738 akcji po cenie 3,20 PLN za akcje.
Izoblok — Prezes Zarzadu nabyt 1 600 akcji po cenie 42,30 PLN za akcje.

Orion Investment - 1. Prezes Zarzadu nabyt 80 000 akcji po cenie 7,00 PLN za akcje. 2. Podmiot blisko zwigzany z
RN spotki nabyt 20 400 akcji po cenie 7,00 PLN za akcje.

Protektor — OFE PZU "Ziota Jesien" zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 1,38% ogdlnej liczby
gtosow na WZ.

Sonel — Wiceprezes Zarzadu nabyt 34 001 akcji po cenie 6,40 PLN za akcje.
Votum - Podmiot blisko zwigzany z RN spdtki nabyt 1 000 akcji po cenie 6,82 PLN za akcje.

Makro

GUS - Inflacja bez cen zywnosci i energii za czerwiec +0,6% r/r (oczekiwania: +0,6% r/r, w maju: +0,5% r/r).

GUS — Saldo rachunku biezagcego w maju 42m EUR (oczekiwania: -166m EUR, w kwietniu: -21m EUR).

Kalendarium Makro

GUS — Przecietne wynagrodzenie w czerwcu (oczekiwania: +7% r/r, w maju: +7,0% r/r).

GUS — Przecietne zatrudnienie w czerwcu (oczekiwania: +3,7% r/r, w maju: +3,7% r/r).

Kalendarium Spoétek

GPW - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 2,2 PLN na akcje.
Famur — Wyptata dywidendy 0,44 PLN na akcje.

KRKA - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,90 EUR na akcje.

Toya — Wyptata dywidendy 0,47 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

Aplisens — Spétka ogtlosita oferte skupu 255 079 akcji witasnych, stanowigcych nie wiecej niz 1,94%
ogolnej liczby gtoséw, po 12,8 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy bedq przyjmowane od 17 lipca do 3
sierpnia 2018.

Avia Solutions Group — Grupa 15 podmiotow wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spotki,
stanowiacych 16,95% ogolnej liczby gtosdow, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisOw ma
rozpoczac sie 31 lipca i potrwac do 29 sierpnia.

Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.
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e MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowigcych 35,93% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 9,80 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 3 lipca 2018, a
zakonczenie 2 sierpnia 2018.

o« Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajac w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spofki,
stanowigcych 46,46% ogolnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséow na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 6 sierpnia 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 9 sierpnia, a rozliczenie transakcji planowane jest na 14 sierpnia 2018.

e PME - TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtoséw na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

o Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozméw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzes$nia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.

o Ferrum - Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet tgcznie z
pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtosow
na wz Ferrum.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54 10.6 17.0 11.3 0.6 0.6 0.6 3.3 34 2.9
BUDIMEX 111.00 6.4 7.6 9.2 3.3 3.4 35 1.7 2.4 2.8
EL EKTROBUDOWA 74.40 7.7 7.7 8.6 0.8 0.8 0.8 3.6 3.2 3.4
TRAKCJA PRKil 251 8.2 4.7 4.2 0.2 0.2 0.2 1.0 1.0 0.9
ENEA 9.11 3.7 4.1 3.8 0.3 0.3 0.3 4.6 4.8 4.5
ENERGA 8.82 3.0 4.8 4.7 0.4 0.4 0.3 4.0 3.7 3.8
EUROCASH 18.8 11.6 10.0 8.8 2.2 2.0 1.8 5.9 5.1 4.6
GRUPA AZOTY 44 9.6 11.0 10.1 0.6 0.6 0.6 4.7 5.3 5.4
INTERCARS 255 16.7 12.8 11.2 2.2 1.9 1.6 12.7 10.2 9.0
JSW 75.5 3.5 5.8 14.2 1.4 1.1 1.0 2.4 3.1 4.7
KETY 319.50 13.0 12.0 10.9 2.2 2.1 1.9 8.3 7.9 7.2
KGHM 89.00 4.6 7.7 7.9 1.0 0.9 0.8 6.4 35 35
LPP 9030 44.5 33.6 26.3 6.7 5.9 5.2 225 18.4 15.2
NEUCA 262.50 13.8 14.2 12.8 1.8 1.7 15 8.7 8.9 8.0
CCC 202.8 28.4 22.0 19.2 7.6 6.0 4.9 18.0 8.3 7.8
ORANGE POL SKA 4.54 -99.3 -43.5 67.0 0.6 0.6 0.6 4.5 4.6 4.3
CYFROWY POLSAT 23.04 15.0 12.0 11.3 1.2 1.1 1.1 7.0 6.6 6.2
ORBIS 88.00 17.4 16.2 14.3 1.9 1.8 1.7 8.9 8.8 7.8
PGE 9.42 6.5 5.8 5.8 0.4 0.4 0.3 4.2 4.6 4.5
PGNIG 5.67 9.4 9.9 9.8 1.0 0.9 0.9 4.7 4.6 4.4
PKP CARGO 44.15 33.9 215 17.9 0.6 0.6 0.6 4.4 4.1 3.8
PKN 81.12 52 8.0 7.9 11 1.0 0.9 3.6 4.8 4.6
LOTOS 57.28 6.3 7.8 6.4 1.0 0.9 0.8 5.1 4.8 4.1
TAURON 2.13 2.6 2.4 2.9 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 7.88 14.0 14.0 12.7 1.2 1.2 1.1 9% 8% 9%
m BANK 393.8 15.3 14.9 13.1 1.2 11 1.0 8% 9% 8%
BZ WBK 330.2 14.8 15.1 13.6 15 14 1.3 11% 9% 10%
ING BSK 180.00 16.7 16.2 15.2 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 67.65 15.4 12.5 11.3 1.3 1.3 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 103.6 14.0 12.5 11.0 1.2 1.2 1.2 11% 9% 11%
PKO BP 37.56 15.1 13.4 12.2 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
BGZ BNPP 58.8 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.95 -1.5 -62.6 7.6 0.2 0.3 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.56 2.3 8.1 3.9 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 37.79 11.2 11.4 10.7 2.2 2.1 2.0 21% 19% 19%
GPW 39.95 10.7 11.7 11.3 2.1 1.9 1.8 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.66 -8.8 2.5 21 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa

PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszto$ci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsig biorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




