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Informacje ze Spotek

Agora — Agora dokona odpisu aktualizujgcego naleznosci przeterminowane,
zagrozone prawdopodobienstwem niesciggalnosci, w kwocie okoto 13,6m PLN.

Best — Best wydat w 2Q18 57,2m PLN na zakup portfeli wierzytelnosci, czyli 19%
mniej r/r. Warto$¢ nominalna zakupionych w tym okresie wierzytelnosci wyniosta
tacznie 956,8m PLN, o 75% wiecej niz przed rokiem.

Betacom - Zarzad Betacom zarekomendowat WZ wyptate dywidendy za rok
obrotowy zakonczony 31 marca 2018 roku w wysokosci 1,5m PLN, co daje 0,75 zt na
jedna akcje.

Ciech — Ciech Vitrosilicon zakonczyt rozbudowe mocy produkcyjnych szklistego
krzemianu sodu o ponad 20%. Nakfady inwestycyjne na projekt wyniosty 4m PLN.

EC Bedzin — Elektrocieptownia Bedzin postanowita zakonczy¢ proces sprzedazy
spotki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp z 0.0. z uwagi na aktualne warunki
rynkowe oraz brak ustawy o wsparciu kogeneracji, utrudniajace jej realng wycene.

Getin Noble Bank — Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych Getin Noble Banku ujetych w
sprawozdaniu jednostkowym za 2Q18 =z tytutu utraty wartosci inwestycji w
jednostkach zaleznych wyniesie 59,9m PLN, podczas gdy w 1Q18 byly one na
poziomie 6,8m PLN.

Kruk — Spoétka zalezna Kruka zostata wybrana jako preferowany nabywca portfela
detalicznych niezabezpieczonych wierzytelnoéci na rynku hiszpanskim o wartosci
nominalnej ok. 230m EUR.

Lotos — Lotos szacuje, ze peilne planowane efekty ekonomiczno—finansowe,
wynikajace z eksploatacji wszystkich instalacji projektu EFRA beda widoczne w
skonsolidowanych wynikach nie wczesniej niz w 2Q19.

Otmuchéw — ZPC Otmuchoéw przydzielit wszystkie oferowane akcje nowej emisji z
zachowaniem prawa poboru. Grupa przeznaczy 25m PLN pozyskanych z oferty
publicznej na budowe fabryki stodyczy.

Pfleiderer — Pfleiderer nie podjat jeszcze decyzji w zakresie faktycznego
uruchomienia programu skupu akcji wiasnych, ustanowionego na czerwcowym
walnym. Analizuje rynek w zakresie mozliwych do uzyskania warunkdéw
ewentualnego podwyzszenia kwoty finansowania.

Polenergia — Pigtkowe NWZ Polenergii zdecydowato o zmianach w statucie spoéfki,
m.in. wzmacniajgcymi pozycje jej gtdwnego akcjonariusza oraz zmianach w radzie
nadzorczej.

XTB — X-Trade Brokers Dom Maklerski otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego
ocene nadzorczg, mieszczacg sie w kryteriach KNF dot. zalecen dla domoéw
maklerskich w sprawie polityki dywidendowej. To powinno pozwoli¢ spdtce na
ewentualng wyptate dywidendy za 2018 rok w zgodzie z tymi kryteriami.
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Transakcje
o Stelmet — Osoba blisko zwigzana ze spdtka nabyta 62 451 akcji po cenie 10,29 PLN za akcje.

Makro

e« GUS - Inflacja CPI za czerwiec +2% r/r (oczekiwania: +1,9% r/r, w maju: +1,7% r/r).

Kalendarium Makro

e GUS - Inflacja bez cen zywnosci i energii za czerwiec (oczekiwania: +0,6% r/r, w maju: +0,5% r/r).

e GUS — Saldo rachunku biezacego w maju (oczekiwania: -166m EUR, w kwietniu: -21m EUR).

Kalendarium Spoétek

o KRKA - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 2,9 EUR na akcje.

e« Amica - Wyptata dywidendy 3,00 PLN na akcje.

e Auga - NWZA.

o Ergis — Wyptata dywidendy 0,2 PLN na akcje.

¢ Kino Polska — Wyptata dywidendy 0,55 PLN na akcje.

e Orbis — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,60 PLN na akcje.

o Pemug - Zakonczenie zapisdw na sprzedaz akcji po 0,89 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TD] S.A..
e« Selena FM - Wyptata dywidendy 0,30 PLN na akcje.

« Silvano — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 EUR na akcje.

o Sonel — Wyptata dywidendy 0,10 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

o Aplisens — Spotka ogtlosita oferte skupu 255 079 akcji witasnych, stanowigcych nie wiecej niz 1,94%
ogolnej liczby gltoséw, po 12,8 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy beda przyjmowane od 17 lipca do 3
sierpnia 2018.

o« Avia Solutions Group — Grupa 15 podmiotow wezwala do sprzedazy 1 318 504 akcji spoiki,
stanowigcych 16,95% ogodlnej liczby gtoséow, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisOw ma
rozpoczac sie 31 lipca i potrwac do 29 sierpnia.

e« Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

e« MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowigcych 35,93% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 9,80 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 3 lipca 2018, a
zakonczenie 2 sierpnia 2018.

o« Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajac w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spofki,
stanowigcych 46,46% ogolnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 6 sierpnia 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 9 sierpnia, a rozliczenie transakcji planowane jest na 14 sierpnia 2018.
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e PME - TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtosow na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

o« Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzes$nia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.

o Ferrum - Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet tgcznie z
pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtosow
na wz Ferrum.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 55 10.8 17.4 11.5 0.6 0.6 0.6 3.3 35 3.0
BUDIMEX 109.60 6.3 7.5 9.1 3.2 3.4 35 1.6 2.4 2.7
EL EKTROBUDOWA 75.00 7.8 7.8 8.7 0.8 0.8 0.8 3.6 3.3 3.4
TRAKCJA PRKil 2.61 8.5 49 4.4 0.2 0.2 0.2 1.1 11 1.0
ENEA 9.27 3.7 4.2 3.9 0.3 0.3 0.3 4.6 4.8 4.5
ENERGA 9.09 3.1 5.0 4.9 0.4 0.4 0.3 4.1 3.7 3.8
EUROCASH 19.41 12.0 10.4 9.1 2.2 2.0 1.8 6.0 5.3 4.7
GRUPA AZOTY 43.9 9.5 10.9 10.1 0.6 0.6 0.6 4.7 5.3 5.4
INTERCARS 254 16.6 12.8 111 2.2 1.9 1.6 12.7 10.2 9.0
JSW 74.68 3.5 5.7 14.0 14 11 1.0 2.4 3.0 4.6
KETY 321.00 13.1 12.1 11.0 2.2 2.1 1.9 8.4 8.0 7.3
KGHM 88.70 4.6 7.6 7.9 1.0 0.9 0.8 6.4 35 34
LPP 9105 44.8 33.9 26.5 6.8 6.0 5.2 22.7 18.6 15.4
NEUCA 270.00 14.2 14.6 13.2 1.9 1.7 1.6 8.9 9.1 8.2
CCC 204 28.5 221 19.3 7.6 6.0 4.9 18.1 8.3 7.8
ORANGE POL SKA 4.58 -100.2 -43.9 67.6 0.6 0.6 0.6 4.5 4.6 4.3
CYFROWY POLSAT 23.78 15.5 12.4 11.6 13 12 11 7.2 6.8 6.3
ORBIS 89.00 17.6 16.4 14.5 2.0 1.8 1.7 9.0 8.9 7.9
PGE 9.55 6.5 5.9 5.9 0.4 0.4 0.3 4.3 4.6 4.6
PGNIG 5.89 9.7 10.3 10.2 1.0 0.9 0.9 4.9 4.8 4.6
PKP CARGO 43.5 334 21.2 17.6 0.6 0.6 0.6 4.3 4.0 3.8
PKN 81.98 5.2 8.1 8.0 11 1.0 0.9 3.7 4.9 4.6
LOTOS 56.96 6.3 7.8 6.3 1.0 0.9 0.8 5.1 4.8 4.1
TAURON 2.2 2.6 25 3.0 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 7.96 14.2 14.2 12.8 1.2 1.2 1.1 9% 8% 9%
m BANK 400 15.5 15.1 13.3 12 11 1.0 8% 9% 8%
BZ WBK 337.6 15.1 15.5 13.9 15 14 1.3 11% 9% 10%
ING BSK 180.00 16.7 16.2 15.2 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 67.10 15.3 12.4 11.2 1.3 1.3 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 105.0 14.2 12.6 11.2 1.2 1.2 1.2 11% 9% 11%
PKO BP 38.39 15.5 13.7 12.4 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
BGZ BNPP 61 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.92 -1.4 -60.6 7.4 0.2 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.53 2.2 7.7 3.7 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 38.21 11.3 11.5 10.8 2.3 2.2 2.0 21% 19% 19%
GPW 39.10 10.5 11.5 111 2.0 1.9 1.8 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.62 -8.3 2.3 19 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktorych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywa¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentoéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotow z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcéow.

Inwestor ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




