Dom Maklerski

citi handlowy

Biuletyn Dzienny

3 lipca 2018 | 6 stron

Informacje ze Spotek

Bytom — Bytom miat w czerwcu 2018 roku 18,9m PLN przychoddéw, co oznacza
23,3% wzrost r/r.

CCC - Skonsolidowane przychody CCC ze sprzedazy w czerwcu 2018 roku wyniosty
405,4m PLN, co oznacza 7,9% wzrost r/r. Narastajgco od stycznia przychody grupy
wyniosty 2 024,2m PLN, 9,6% wiecej r/r.

Energa — 1. Energa zdecydowata o odwrdceniu odpisdw aktualizujgcych wartosc
farm wiatrowych w segmencie wytwarzania na taczng kwote 116,6m PLN i
szacowany wptyw tej operacji na skonsolidowany wynik netto grupy za 2018 rok
wyniesie  94,5m PLN. 2. Elektrownia Ostroteka wystosowata wniosek do
zgromadzenia wspolnikow o wyrazenie zgody na zawarcie umowy o zamdwienie
publiczne z konsorcjum GE Power (lider) i Alstom Power Systems.

Eurohold Bulgaria — Eurohold Bulgaria wyptaci 1,8m BGN dywidendy, co oznacza
0,00855 BGN netto dywidendy na akcje.

Forte — Fabryka Mebli Forte - pomimo uptywu obowigzywania listu intencyjnego -
nadal bedzie prowadzi¢ rozmowy z grupg Homag w sprawie zaprojektowania,
wykonania i dostawy wyposazenia linii produkcyjnych do nowej fabryki mebli w
Suwatkach. Zarzad podjat decyzje o przesunieciu inwestycji do roku 2019.

GetBack — Firma audytorska Deloitte odstgpita od wyrazenia opinii do sprawozdan
finansowych Getbacku za 2017 rok.

KGHM — KGHM zakonczyt prace remontowe w Hucie Miedzi Gtogéw II, osiem dni
wczesniej niz wynikato to z pierwotnego harmonogramu.

LiveChat — Liczba klientdw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w
czerwcu 2018 roku o 236 netto m/m.

Lokum Deweloper — Lokum Deweloper sprzedat w 2Q18 roku 227 lokali wobec 321
lokali rok wczesniej. Spdotka podtrzymuje cel sprzedazy na poziomie powyzej 1 tys.
lokali w catym 2018 roku.

Lotos — Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w czerwcu 2018 r.
wyniosta 7,29 USD/bbl wobec 7,34 USD/bbl w maju.

LPP — Grupa LPP szacuje, ze miata w 2Q18 roku 2,048 mld PLN przychoddw i
310m PLN zysku operacyjnego. Konsensus PAP zaktadat przychody na poziomie
1,996 mid PLN i EBIT na poziomie 288,8m PLN.

Mirbud — Mirbud ma umowe na budowe budynkéw magazynowych zlokalizowanych
w Gdansku o tgcznej wartosci netto 17,75m EUR.

Orbis — Accor Hotels Romania SRL z grupy Orbisu podpisat umowe kupna hotelu
Mercure Unirii w Bukareszcie za 11,35m EUR z mozliwo$cig nieznacznej korekty ceny
zwigzanej z sytuacjg finansowa i biznesowg hotelu w dniu finalizacji.

PGNiG — Rosyjski koncern Gazprom os$wiadczyt, ze w niedawnym wyroku Trybunat
Arbitrazowy w Sztokholmie odmdwit PGNiG zmiany ceny za gaz zgodnej z zadaniami
polskiej firmy. Gazprom podkreslit tez, ze decyzja Trybunatu jest tymczasowa.
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Polenergia — Zarzad Polenergii podjgt decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w segmencie biomasy o
szacunkowej kwocie 17,4m PLN. Jak podano, odpis zostanie ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
1Q18 w pozycji pozostate koszty operacyjne i obcigzy wynik operacyjny grupy.

Vantage Development — Vantage Development sprzedat w 2Q18 199 lokali, 0 9% mniej r/r.

Work Service — Work Service wydtuzyt do 20 lipca okres wytacznosci na sprzedaz akcji swojej spotki zaleznej Exact
Systems. Pierwotnie wytgczno$¢ obowigzywata do konca czerwca.

Makro

GUS - Inflacja w czerwcu +1,9% r/r (oczekiwania: +2,0% r/r, w maju: +1,7% r/r).

GUS - PMI w czerwcu 54,2 pkt. (oczekiwania: 53,1 pkt., w maju: 53,3 pkt.).

Kalendarium Spotek

Aplisens — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,32 PLN na akcje.

MCI Capital — Poczatek zapisow na sprzedaz akcji po 9,80 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MCI
Management Sp. z o.0.

MNI - ZWZA.
Neuca — Zakonczenie zapiséw w ofercie zakupu akcji ogtoszonej przez Neuca SA, po 310 PLN za sztuke.

Talex — Wyptata I raty dywidendy w wysokosci 0,60 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowigcych
35,93% kapitatu zakladowego, oferujac po 9,80 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow
nastapi 3 lipca 2018, a zakonczenie 2 sierpnia 2018.

Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogolnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapisdéw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 23 lipca 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 26 lipca, a rozliczenie transakcji planowane jest na 31 lipca 2018.

Pamapol — Amerykanka Struktura Sp. z 0. 0. wzywa do sprzedazy 9 963 300 akcji Pamapolu, stanowigcych
28,67% gtoséw na WZ, po 1,00 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

PME — TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtoséw na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozméw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.

Ferrum — Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet tgcznie z
pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtosow
na wz Ferrum.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 51.7 10.2 16.3 10.8 0.6 0.6 0.6 3.1 3.3 2.8
BUDIMEX 126.40 7.2 8.7 10.4 3.7 3.9 4.0 23 3.2 3.7
EL EKTROBUDOWA 72.80 7.5 7.5 8.4 0.8 0.8 0.8 3.5 3.1 3.3
TRAKCJA PRKil 2.67 8.7 5.0 4.5 0.2 0.2 0.2 1.1 12 1.0
ENEA 9.09 3.7 4.1 3.8 0.3 0.3 0.3 4.6 4.8 4.5
ENERGA 8.9 3.1 4.9 4.8 0.4 0.4 0.3 4.0 3.7 3.8
EUROCASH 21.8 13.4 11.6 10.3 25 2.3 2.1 6.7 5.9 5.3
GRUPA AZOTY 42.4 9.2 10.6 9.8 0.6 0.6 0.6 4.6 5.2 5.2
INTERCARS 241 15.8 12.1 10.5 2.1 1.8 1.6 12.1 9.8 8.6
JSW 75.7 3.5 5.8 14.2 1.4 1.1 1.0 2.4 3.1 4.7
KETY 328.00 13.4 12.4 11.2 2.3 2.1 2.0 8.5 8.1 7.4
KGHM 87.88 4.6 7.6 7.8 1.0 0.9 0.8 6.3 35 34
LPP 8570 42.2 31.9 25.0 6.4 5.6 4.9 21.4 17.5 14.5
NEUCA 270.50 14.2 14.7 13.2 1.9 1.7 1.6 8.9 9.1 8.2
CCC 204 28.5 221 19.3 7.6 6.0 4.9 18.1 8.3 7.8
ORANGE POL SKA 4.63 -101.3 -44.3 68.3 0.6 0.6 0.6 4.5 4.6 4.4
CYFROWY POLSAT 23 15.0 12.0 11.2 1.2 1.1 1.1 7.0 6.6 6.2
ORBIS 89.40 17.7 16.4 14.5 2.0 1.8 1.7 9.0 8.9 7.9
PGE 9.2 6.3 5.7 5.7 0.4 0.4 0.3 4.2 4.5 4.5
PGNIG 5.89 9.7 10.3 10.2 1.0 0.9 0.9 4.9 4.8 4.6
PKP CARGO 43.5 334 21.2 17.6 0.6 0.6 0.6 4.3 4.0 3.8
PKN 81.8 5.2 8.1 8.0 11 1.0 0.9 3.6 4.8 4.6
LOTOS 56.86 6.3 7.8 6.3 1.0 0.9 0.8 5.1 4.8 4.1
TAURON 2.23 2.7 25 3.0 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 4.5
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.01 14.3 14.3 12.9 13 1.2 1.1 9% 8% 9%
m BANK 398.6 15.4 15.0 13.3 1.2 11 1.0 8% 9% 8%
BZ WBK 336.4 15.1 15.4 13.9 15 14 1.3 11% 9% 10%
ING BSK 179.00 16.6 16.1 15.1 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 65.40 14.9 12.1 11.0 1.3 1.3 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 112.1 15.1 135 119 13 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 36.8 14.8 13.2 11.9 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
BGZ BNPP 59.6 na na na na na na na na na
GETIN NOBL E BANK 1.00 -1.6 -65.9 8.0 0.2 0.3 0.3 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.55 2.2 8.0 3.9 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PzU 38.20 11.3 11.5 10.8 2.3 2.2 2.0 21% 19% 19%
GPW 36.50 9.8 10.7 10.3 1.9 1.8 1.7 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.66 -8.8 25 21 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajag polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktoére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatdéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wiasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




