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Informacje ze Spotek

Comarch — Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie dywidendy na poziomie
1,50 PLN na akcje - poinformowata spotka w uchwatach WZ. tacznie na ten cel trafi
12,2m PLN.

Esotiq & Henderson — Akcjonariusze podjeli uchwate w sprawie wyptaty 2,2m PLN
dywidendy z zysku za 2017, co daje 1 PLN na akcje.

GetBack — 1. Bozena Solska zrezygnowata z funkcji cztonka zarzadu spoétki. Jako
przyczyne swojej rezygnacji Solska wskazata zakonczenie prac - po stronie GetBack -
nad sprawozdaniami finansowymi za rok obrotowy 2017. 2. Prokuratura postawita b.
dyrektor biura zarzadu GetBack Katarzynie M. i prezesowi Polskiego Domu
Maklerskiego Szczepanowi D.-M. zarzuty w Sledztwie dotyczacym m.in. dziatania na
szkode spoiki - przekazat prok. Przemystaw Baranowski z Prokuratury Regionalnej w
Warszawie. 3. Wnioski o trzymiesieczny areszt dla dwoch oséb zatrzymanych przez
CBA w sprawie GetBack trafity w srode pdznym wieczorem do sadu - dowiedziata sie
nieoficjalnie PAP w zZrddtach bliskich sprawy. Sad zajmie sie nimi najprawdopodobniej
w czwartek rano.

GPW - 1. Gietda w ramach aktualizacji strategii do 2022 roku przedstawita 14
inicjatyw strategicznych, ktore koncentrujg sie na rozwoju technologicznym oraz
wdrazaniu rozwigzan, ktére zdywersyfikuja przychody grupy. Gietda ma by¢ tez
wsparciem w finansowaniu budowy infrastruktury w Polsce. 2. GPW chce uruchomi¢
kontrakty terminowe na indeksy sektorowe, umozliwiajgce inwestowanie m.in. w
banki, paliwa, energie i spotki technologiczne - poinformowat wiceprezes Jacek
Fotek.

IDM — Izba Domoéw Maklerskich apeluje do instytucji publicznych o wyeliminowanie
z polskiego rynku firm spoza UE, ktére nie bedag stosowaly sie do wprowadzonej
przez ESMA interwencji produktowej - poinformowat Marek Wotos z IDM. Pozwoli to
na utrzymanie konkurencyjnosci krajowej branzy doméw maklerskich. Spétka liczy na
wyeliminowanie z rynku firm nie stosujacych sie do interwencji ESMY.

JSW — Spdtka zamierza siegaé po nowoczesne technologie zwigzane z produktami
weglopochodnymi, aby dziatajac prosrodowiskowo, tworzy¢ bufor dla okresowych
wahan cen wegla koksujacego — powiedziat prezes JSW Daniel Ozon.

LC Corp - Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 107,4m PLN dywidendy z zysku za
2017 roku, czyli 0,24 PLN na akcje.

Mediacap — Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 1,1m PLN dywidendy za
2017 rok.

Murapol — Michat Sapota zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej
spotki ze skutkiem na 27 czerwca 2018. Sapota zrezygnowat takze z funkcji w radzie
nadzorczej Abadon Real Estate ze skutkiem od 30 czerwca. W komunikatach nie
podano przyczyn rezygnacji.
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o Pekao — 1. Bank zmienia oferte dla klientow zamoznych, ktérzy maja tacznie ponad 30% depozytdw detalicznych
banku i chce zwiekszy¢ udziat w tym rynku do co najmniej 11-12%. W drugiej potowie roku klientom tym zaoferuje
ustuge doradztwa inwestycyjnego - poinformowali przedstawiciele banku. 2. Pekao ocenia, ze podwyzszenie buforu
innej instytucji o znaczeniu systemowym nie zmieni mozliwoéci dywidendowych banku i bedzie on w stanie
przeznaczy¢ na dywidende 100% zysku netto za 2018 - poinformowat Michat Krupinski, prezes banku.

« PlayWay — Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 15,7m PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, co daje 2,38 PLN na
akcje.

e PKN Orlen — Grupa przydzielita 2m obligacji serii E dla inwestoréow indywidualnych o tgcznej wartosci 200m PLN.
Srednia stopa redukcji wyniosta 68,42%.

e PKO BP - Bank utworzyt rezerwy w wysokosci 63m PLN, ktére obcigza wyniki drugiego kwartatu 2018 roku.
Rezerwy sg zwigzane z postepowaniem przed Prezesem UOKIiK w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentow.

« PKP Cargo — Grupa przewiozta w maju tego roku 9,2mt towardw, czyli o 2,3% mniej niz przed rokiem i 0 2,2%
wiecej niz w kwietniu 2018. Praca przewozowa wyniosta 2,4mld tonokilometrow i byta o 2,8% wyzsza niz w
poprzednim miesigcu.

o Protektor — Spotka liczy na wypracowanie 12m PLN EBITDA w 2018 roku i wzrost zysku do 58,4m PLN w 2023 roku
- podata spotka w strategii na lata 2018-2023. Protektor zaktada wzrost przychodéw ze 114m PLN prognozowanych
na 2018, do 251m PLN w 2023 roku.

e Quercus TFI — Akcjonariusze zgodzili sie, by caty zysk osiggniety w 2017 roku w wysokosci 34m PLN przeznaczyc
na ograniczenie wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack lub na pokrycie wydatkdéw zwigzanych ze
skupem akcji wiasnych.

o Sanok RC - Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017.

o Tauron — Tauron Wydobycie ztozyt do UOKIK wniosek o zgode na przejecie 100% udziatdw w spotce Katowicki
Wegiel - wynika ze strony internetowej UOKIK.

o Vistula — Walne zgromadzenie zgodzito sie ha wprowadzenie programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej w
spotce i dla kluczowych oséb w grupie kapitatowej.

Transakcje
« Betacom - Cztonek Zarzadu nabyt 22 845 akcji po cenie w przedziale 14,00-15,30 PLN za akcje.
e Maxcom - Prezes Zarzadu nabyt 14 200 akcji po cenie 16,7161 PLN za akcje.

e Polnord — Hanapeta Holdings Co Limited z siedzibg na Cyprze przekroczyt 5% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu Polnordu.

Kalendarium Spoétek

o ABC Data — Pierwszy dzie notowan bez dywidendy 0,23 PLN na akcje.

« ABM Solid - ZWZA.

o  Alior — Wprowadzenie do obrotu na GPW 60 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
e Amica - ZWZA.

e Asseco SEE — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,52 PLN na akcje.

« BBI Development — ZWZA.

o Best - ZWZA.
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o Bytom - ZWZA.

o Ciech - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 7,50 PLN na akcje.
o City Service — ZWZA.

o« Clean & Carbon Energy — ZWZA.

« Cyfrowy Polsat — ZWZA.

« EC Bedzin - ZWZA.

¢« ED Invest — Wyptata dywidendy 0,11 PLN na akcje.

o Enel-Med - ZWZA.

o ES-System - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 PLN na akcje.

¢ Globalworth Poland RE — Wyptata dywidendy 0,11 PLN na akcje.

e Groclin — ZWZA.

e Grupa Azoty — ZWZA.

e Hubstyle — ZWZA.

o IBSM - ZWZA.

o Ideon - ZWZA.

« IFIRMA - Wypfata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za I kwartat 2018 w wysokosci 0,02 PLN na akcje.
« Immofinanz — Wznowienie obrotu akcjami spotki.

e INC-ZWZA.

« Indata - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
o Inter Cars — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,71 PLN na akcje.

o Kino Polska - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,55 PLN na akcje.
o Kopex — ZWZA.

o Krezus - ZWZA.

o Krynica Vitamin — ZWZA.

o Lotos — ZWZA.

e Lubawa - ZWZA.

e« Mabion - ZWZA.

« Makarony Polskie — ZWZA.

« MDI Energia — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,08 PLN na akcje.
e Mercator Medical - ZWZA.

e MW Trade — Wyptata dywidendy 0,46 PLN na akcje.

e Orzel Biaty - ZWZA.

« PME - ZWZA.

e Private Equity Managers — ZWZA.

e PZU -ZWZA.

e Ronson - ZWZA.

 Sanwil Holding — ZWZA.
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Sco-Pak — ZWZA.

Selena - Ostatni dziern notowan z prawem do dywidendy 0,30 PLN na akcje.

Silvano Fashion Group — ZWZA.

Skyline Investment — ZWZA.

Sonel — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,10 PLN na akcje.

Sopharma - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,11 BGN na akcje.

Starhedge — ZWZA.

Stelmet - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I pétrocze roku obrotowego 2017/2018.
Suwary — Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze roku obrotowego 2017/2018.

Ursus — ZWZA.

Wawel — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 25 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowiagcych
35,93% kapitatu zaktadowego, oferujac po 9,80 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow
nastapi 3 lipca 2018, a zakonczenie 2 sierpnia 2018.

Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogolnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséow na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 23 lipca 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 26 lipca, a rozliczenie transakcji planowane jest na 31 lipca 2018.

Pamapol — Amerykanka Struktura Sp. z 0. 0. wzywa do sprzedazy 9 963 300 akcji Pamapolu, stanowigcych
28,67% gtoséw na WZ, po 1,00 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

PME — TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtoséw na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzes$nia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.

Ferrum — Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet tgcznie z
pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtosow
na wz Ferrum.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 51.8 10.2 16.3 10.8 0.6 0.6 0.6 3.2 3.3 2.8
BUDIMEX 125.20 7.2 8.6 10.3 3.7 3.8 4.0 2.3 3.2 3.7
EL EKTROBUDOWA 69.00 7.1 7.1 8.0 0.8 0.8 0.8 3.2 2.9 3.0
TRAKCJA PRKil 271 8.8 5.1 4.6 0.2 0.2 0.2 1.2 1.2 1.0
ENEA 9.58 3.9 43 4.0 0.3 0.3 0.3 4.7 4.8 4.6
ENERGA 8.9 3.1 4.9 4.8 0.4 0.4 0.3 4.0 3.7 3.8
EUROCASH 21.56 13.3 115 10.1 2.5 2.3 2.0 6.6 5.8 5.3
GRUPA AZOTY 43.06 9.4 10.7 9.9 0.6 0.6 0.6 4.6 5.2 5.3
INTERCARS 251.5 16.5 12.6 11.0 2.2 1.9 1.6 12.6 10.1 8.9
JSW 78.68 3.6 6.0 14.8 14 1.2 1.1 2.5 3.2 4.9
KETY 321.00 13.1 12.1 11.0 2.2 2.1 1.9 8.4 8.0 7.3
KGHM 87.26 4.5 7.5 7.7 1.0 0.9 0.8 6.3 35 34
LPP 8955 441 334 26.1 6.7 5.9 5.2 22.3 18.3 15.1
NEUCA 264.50 13.9 14.3 12.9 1.9 17 1.6 8.7 8.9 8.0
CCccC 216.8 30.3 235 20.5 8.1 6.4 5.2 19.1 8.8 8.3
ORANGE POL SKA 4.61 -100.8 -44.1 68.0 0.6 0.6 0.6 45 4.6 4.4
CYFROWY POLSAT 22.76 14.8 119 11.1 1.2 1.1 1.0 7.0 6.6 6.2
ORBIS 88.80 17.6 16.3 14.5 2.0 1.8 17 9.0 8.8 7.9
PGE 9.38 6.4 5.8 5.8 0.4 0.4 0.3 4.2 4.6 4.5
PGNIG 5.69 9.4 10.0 9.9 1.0 0.9 0.9 4.7 4.6 45
PKP CARGO 44.5 34.1 21.7 18.0 0.6 0.6 0.6 4.4 4.1 3.8
PKN 82.3 5.3 8.1 8.0 11 1.0 0.9 3.7 4.9 4.7
LOTOS 54.82 6.0 7.5 6.1 0.9 0.9 0.8 5.0 4.6 3.9
TAURON 2.27 2.7 2.6 3.1 0.2 0.2 0.2 4.1 3.9 45
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.09 14.4 14.4 13.0 13 1.2 1.1 9% 8% 9%
m BANK 401.8 15.6 15.2 134 1.2 11 11 8% 9% 8%
BZ WBK 339.2 15.2 15.5 14.0 15 1.4 1.3 11% 9% 10%
ING BSK 180.00 16.7 16.2 15.2 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 67.30 15.4 12.4 11.3 1.3 13 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 114.1 15.4 13.7 12.2 13 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 37.25 15.0 13.3 12.1 1.3 1.2 11 9% 9% 10%
BGZ BNPP 60 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.00 -1.6 -65.9 8.0 0.2 0.3 0.3 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.55 2.2 8.0 3.9 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 38.72 115 11.6 11.0 2.3 2.2 2.1 21% 19% 19%
GPW 37.55 10.1 11.0 10.6 1.9 1.8 17 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.73 -9.7 2.7 23 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktorych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimk olwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatdéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wiasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




