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Informacje ze Spotek

Bank BGZ BNP Paribas — Bank wyemitowat 2,5m akgji serii J oraz 10,8m akcji
imiennych serii K, a wartos¢ oferty wyniosta okoto 800m PLN.

Budimex — Oferta konsorcjum spoétki Strabag Sp. z 0.0. oraz Budimeksu w
postepowaniu przetargowym na projekt i budowe odcinka autostrady A-1 o wartosci
465,97m PLN netto zostata najwyzej oceniona w postepowaniu przetargowym
GDDKIA.

CCC — Spotka kupita w celu umorzenia 40 tys. obligacji serii 1/2014 o tgcznej
wartosci nominalnej 40m PLN.

Enea - Akcjonariusze, zgodnie z rekomendacjg zarzadu, zadecydowali o
przeznaczeniu zysku netto za 2017 rok w kwocie 1,8mid PLN na zwiekszenie
kapitatdw rezerwowych z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

Ferro — Akcjonariusze zdecydowali, ze spotka przeznaczy kwote 7,4m PLN
pochodzaca z zyskdw z lat ubiegtych na wyptate dywidendy. Oznacza to dywidende
w wysokosci 0,35 PLN na akcje.

GetBack — CBA zatrzymato we wtorek dwie osoby zwigzane ze sprawg spotki -
dowiedziata sie PAP. To jedna z dyrektorek w spdtce oraz szef biura maklerskiego
sprzedajacego obligacje GetBack.

Getin Noble Bank — Bank podpisat umowy operacyjne z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym dotyczace pozyskania przez bank $rodkdw unijnych na akcje
kredytowg dla wspdlnot mieszkaniowych. taczna pula $rodkdw dla dwdch
wojewddztw objetych programem wynosi blisko 200m PLN.

Herkules — Spdtka zaprosita do sktadania ofert sprzedazy akcji. Chce skupi¢ do 1m
akcji wiasnych, stanowiacych 2,31% kapitatu zaktadowego, po 4,2 PLN za papier.

Idea Bank — Rada nadzorcza odwotata Dariusza Makosza z funkcji cztonka zarzadu.
Przyczynag odwotania jest utrata zaufania.

KGHM - 1. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w maju 53,5k ton, czyli
spadfa 6% r/r. Sprzedaz miedzi w tym okresie wyniosta 49,8k ton i byta nizsza r/r o
11%. 2. Decyzje ws. aktywdw zagranicznych i inwestycji w krajowe wydobycie z
poziomu ponizej 1400 metréw, to najwazniejsze wyzwania przed nowym zarzadem
KGHM - ocenit wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Jego zdaniem refleksji
wymaga tez ksztatt podatku miedziowego.

Master Pharm — Akcjonariusze zdecydowali, ze spotka wyptaci w formie dywidendy
5,59m PLN, czyli 0,26 PLN na akcje, z zysku za 2017.

Megaron — Akcjonariusze zdecydowali, ze spdtka wyptaci 2,57m PLN dywidendy z
kapitatu rezerwowego, utworzonego z zysku za lata 2011 i 2012. Decyzja WZ jest
zgodna z wczesniejszg propozycja akcjonariusza Piotra Sikory.

Miraculum — KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki w zwigzku z ofertg
publiczng z zachowaniem prawa poboru 5 000 000 akcji serii T2.
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« PGS Software — Akcjonariusze zdecydowali, ze dywidenda za 2017 wyniesie facznie 17,5m PLN, czyli 0,62 PLN na
akcje. W 2017 roku spétka wyptacita juz zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,14 PLN na akcje, wiec do
wyptaty pozostanie 0,48 PLN na akcje.

e PKN Orlen — 22 czerwca ztozono zapisy na liczbe obligacji serii E spotki dla inwestordw indywidualnych w liczbie
wiekszej niz taczna liczba oferowanych papierdw i termin zakonczenia przyjmowania zapiséw zostat skrocony do 25
czerwca 2018 roku.

e Qumak — Spdtka ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad Euvic.

e Resbud - Zarzad zdecydowat o aktualizacji strategii rozwoju spotki i podjeciu dziatan majgcych na celu
prowadzenie przez spotke rowniez dziatalnosci w branzy finansowej.

e« Sygnity — Walne zgromadzenie podjeto trzy uchwaty dotyczace emisji akcji oraz zdecydowato o ustanowieniu
programu emisji obligacji o wartosci do 100m PLN.

« Trans Polonia — Akcjonariusze zdecydowali, ze spotka wyptaci na dywidende tacznie 4,8m PLN, co daje 0,21 PLN
na akcje.

o Vistal Gdynia — Sedzia komisarz postepowania sanacyjnego spotki zatwierdzit plan restrukturyzacyjny.

e Zastal — GPW zdecydowata o zawieszeniu obrotu akcjami spdtki w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalnej w
terminie od 29 czerwca do 11 lipca wtacznie.

Transakcje

« Prime Car Management — Fundusze zarzadzane przez TFI PZU zmniejszyty udziat w akcjonariacie ponizej progu
5% i majg obecnie 2,66% akcji tej spotki.

Makro

¢ GUS - Stopa bezrobocia w maju 6,1% (oczekiwania 6,1%, w kwietniu 6,3%).

Kalendarium Spoétek

e Action - ZWZA.

o Baltona - ZWZA.

o Biomed-Lublin - ZWZA.

o BSC Drukarnia Opakowan — Wyptata dywidendy 1 PLN na akcje.
o CEZ - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 33 CZK na akcje.

« Comperia.pl - ZWZA.

e Cube.ITG - ZWZA.

o Fast Finance — ZWZA.

e Invista — ZWZA.

o KGHM - ZWZA.

¢ MediaCAP - ZWZA.

¢ Maedicalgorithmics — ZWZA.

e Netia — Wprowadzenie do obrotu na GPW 97 373 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

o« OncoArendi Therapeutics — ZWZA.



Biuletyn dzienny
26 czerwca 2018

¢ Open Finance — ZWZA.

e Otmuchoéw - Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje serii E w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw
dodatkowych.

« Pamapol - ZWZA.

e PBG - ZWZA.

e PGE - ZWZA.

e PKN Orlen — ZWZA.

e Prochnik — ZWZA.

o Rafako - ZWZA.

o Rafamet - ZWZA.

o Rainbow Tours — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,20 PLN na akcje.
e« Seko — Wyptata dywidendy 0,45 PLN na akcje.

e Stalprodukt - ZWZA.

o Sniezka — Wyptata dywidendy 2,20 PLN na akcje.
o Tesgas — ZWZA.

o Toya - ZWZA.

e Trakcja - ZWZA.

e VIGO System — ZWZA.

e Vindexus — Pierwszy dzie notowan bez dywidendy 0,25 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

¢ MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowiacych
35,93% kapitatu zaktadowego, oferujac po 9,80 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow
nastapi 3 lipca 2018, a zakonczenie 2 sierpnia 2018.

o« Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogolnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 23 lipca 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 26 lipca, a rozliczenie transakcji planowane jest na 31 lipca 2018.

« Pamapol — Amerykanka Struktura Sp. z 0. 0. wzywa do sprzedazy 9 963 300 akcji Pamapolu, stanowigcych
28,67% gtoséw na WZ, po 1,00 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

o PME - TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtoséw na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

« Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.

e Ferrum - Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet fgcznie z
pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtoséw
na wz Ferrum.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 52.5 10.3 16.6 11.0 0.6 0.6 0.6 3.2 3.3 2.8
BUDIMEX 124.00 7.1 8.5 10.2 3.7 3.8 3.9 2.2 3.1 3.6
EL EKTROBUDOWA 69.00 7.1 7.1 8.0 0.8 0.8 0.8 3.2 2.9 3.0
TRAKCJA PRKil 2.78 9.1 5.2 4.7 0.2 0.2 0.2 1.2 1.2 11
ENEA 9.8 4.0 44 41 0.3 0.3 0.3 4.7 4.9 4.6
ENERGA 9.35 3.2 5.1 5.0 0.4 0.4 0.4 4.1 3.8 3.9
EUROCASH 22.66 14.0 12.1 10.7 2.6 2.4 2.1 7.0 6.1 55
GRUPA AZOTY 44.4 9.6 111 10.2 0.6 0.6 0.6 4.8 54 54
INTERCARS 270 17.7 13.6 11.8 2.4 2.0 1.7 13.3 10.7 9.5
JSW 79.32 3.7 6.1 14.9 15 1.2 1.1 2.5 3.2 5.0
KETY 315.00 12.9 11.9 10.8 2.2 2.0 1.9 8.2 7.8 7.1
KGHM 86.30 45 7.4 7.6 1.0 0.9 0.8 6.2 3.4 34
LPP 9105 44.8 33.9 26.5 6.8 6.0 5.2 22.7 18.6 15.4
NEUCA 281.00 14.8 15.2 13.7 2.0 1.8 1.7 9.2 9.4 8.5
CCccC 220 30.8 23.9 20.8 8.2 6.5 53 19.4 8.9 8.4
ORANGE POL SKA 4.76 -104.1 -45.6 70.2 0.6 0.6 0.6 4.6 4.7 4.4
CYFROWY POLSAT 22.52 14.7 11.7 11.0 1.2 1.1 1.0 6.9 6.6 6.1
ORBIS 87.60 17.4 16.1 14.3 1.9 1.8 17 8.9 8.7 7.8
PGE 9.71 6.7 6.0 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.7 4.6
PGNIG 5.72 9.4 10.0 9.9 1.0 0.9 0.9 4.8 4.6 45
PKP CARGO 44.5 34.1 21.7 18.0 0.6 0.6 0.6 4.4 4.1 3.8
PKN 82.5 5.3 8.1 8.0 11 1.0 0.9 3.7 4.9 4.7
LOTOS 54.52 6.0 7.4 6.1 0.9 0.8 0.8 4.9 4.6 3.9
TAURON 2.37 2.8 2.7 3.2 0.2 0.2 0.2 4.1 4.0 4.5
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 7.95 14.2 14.2 12.8 1.2 1.2 1.1 9% 8% 9%
m BANK 399 15.5 15.1 13.3 1.2 11 1.0 8% 9% 8%
BZ WBK 346 15.5 15.9 14.3 1.6 1.4 1.4 11% 9% 10%
ING BSK 178.60 16.6 16.1 15.1 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 69.00 15.7 12.7 11.6 1.3 14 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 114.1 15.4 13.7 12.2 13 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 37.74 15.2 135 12.2 1.3 1.2 11 9% 9% 10%
BGZ BNPP 60 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.02 -1.6 -67.2 8.2 0.2 0.3 0.3 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.58 24 8.4 4.1 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 37.93 11.3 11.4 10.8 2.2 2.1 2.0 21% 19% 19%
GPW 36.80 9.9 10.8 10.4 1.9 1.8 17 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.75 -10.0 2.8 23 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktorych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




