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Informacje ze Spotek

Alior, Pekao — Analizy dotyczace wspotpracy lub potgczenia Banku Pekao i Alior
Banku pokazujg znaczace efekty synergii przy fuzji obu bankow, ktéra jest mozliwa,
ale finalnych decyzji zarzagddw w tej sprawie nie ma.

Aqua — Walne zgromadzenie spétki Aqua przegtosowato wyptate dywidendy za 2017
rok w kwocie 0,7 PLN na akcje brutto, co daje tgcznie 9,09m PLN.

Colian — Walne zgromadzenie Colian Holding upowaznito zarzad do skupowania
akcji za cene nie wyzszg niz 4,1 PLN, co oznacza, ze pierwotnie wyznaczona w
wezwaniu na akcje spotki cena wzrosta 0 9%.

Cyfrowy Polsat — Sensor Overseas, kontrolowany przez Heronima Rute, wystawit
na sprzedaz do 28 180 171 akcji Cyfrowego Polsatu, czyli 4,4% wszystkich papierow
spotki.

Ergis — Akcjonariusze Ergisu zdecydowali o wyptacie 7,63m PLN dywidendy z zysku
za 2017 rok, czyli 0,2 PLN na akcje.

GPW - Rada nadzorcza GPW zatwierdzita aktualizacje strategii GPW do roku 2022.
Cele finansowe spotki do 2020 roku pozostajg bez zmian.

Mangata — Mangata Holding sprzedata 773 327 akcji Techmadeksu, stanowigcych
51,02 proc. jej kapitatu zaktadowego, czyli caty posiadany pakiet.

Oponeo — Akcjonariusze Oponeo zdecydowali o wyptacie 0,35 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2017 rok, czyli tacznie 4,88m PLN.

Orbis — Akcjonariusze Orbisu zgodzili sie, by spdtka wyptacita 1,60 PLN dywidendy
na akcje z zysku za 2017 rok.

PGE — PGE Dystrybucja pozyskata w okresie styczen-kwiecien 2018 roku 7.179
klientdw na zasadzie TPA.

Pekao — Bank Pekao SA uruchomit system ptatnosci mobilnych BLIK, co oznacza, ze
z tego typu ptatnosci moze obecnie korzysta¢ 96% posiadaczy aplikacji mobilnych
bankéw w Polsce.

PKN Orlen — 1. Model finansowania planowanych inwestycji PKN Orlen, w tym
ogtoszonej we wtorek inwestycji w petrochemie o wartosci 8,3mld PLN, ma by¢
gotowy do konca 2018 roku. 2. Zapisy na obligacje serii E dla inwestorow
indywidualnych PKN Orlen potrwajg od 18 do 29 czerwca 2018 roku. Orlen planuje w
ramach transzy emisje do 2m obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 200m PLN.
3. Zarzad PKN Orlen zatwierdzit program rozwoju petrochemii do 2023 roku, ktéry
stanowi¢ bedzie podstawe do aktualizacji strategii spotki w obszarze rozwoju
aktywdéw petrochemicznych - podata spdétka w komunikacie. Budzet programu
szacowany jest na ok. 8,3mld PLN. Szacowany roczny wzrost EBITDA Orlenu po
zakonczeniu inwestycji moze wynies¢ ok. 1,5mld PLN. PKN Orlen zaktada, ze
realizacja inwestycji w petrochemii oznacza zwiekszenie mocy produkcyjnych
segmentu o okoto 30%. 4. Zarzad PKN Orlen sktania sie do rekomendowania wyptaty
dywidendy w kolejnych latach.
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¢« Relpol — Akcjonariusze Relpolu zdecydowali o wyptacie 3,84m PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, czyli 0,40 PLN
na jedng akcje.

e Serinus — Serinus spodziewa sie, ze produkcja i dostawy gazu z rumunskich odwiertéw Moftinu—1000 i Moftinu—
1007 do systemu przesytu Transgaz nastgpig w drugiej potowie lipca 2018 r.

o Setanta ASI — IR Holding zawart dwie umowy cywilnoprawne, na podstawie ktérych nabyt 319 920 akcji spotki
Setanta ASI, co oznacza, ze ma 7,43% jej akcji.

e Unibep — Unibep zawart umowe na wybudowanie w technologii modutowej siedmiu budynkéw w ramach inwestycji
pod nazwg "Sjusjoen™ w Ringsaker w Norwegii. Warto$¢ umowy to ok. 124m NOK netto, co stanowi rownowartos$c
ok. 55,7m PLN netto.

Transakcje
e« PZU - NN PTE zwiekszyt swoje zaangazowanie w spotce z 4,99% do 5,03% kapitatu zaktadowego.

Kalendarium Makro

e GUS - Saldo rachunku biezgcego za kwiecien (oczekiwania: -250m EUR, w marcu: -982m EUR).

Kalendarium Spoétek

e Arctic Paper - ZWZA.

o Delko — ZWZA.

o DGA - Ostatni dzienn notowan z prawem do dywidendy 0,75 PLN na akcje.

o ED Invest — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,11 PLN na akcje.

¢ Emperia - NWZA.

¢ i2 Development - ZWZA.

« IFIRMA - Wyptata dywidendy 0,03 PLN na akcje.

o IMPEL - ZWZA.

« Ipopema - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,04 PLN na akcje.
¢« MOJ-ZWZA.

o Mostostal Zabrze — ZWZA.

e NTT System — ZWZA.

o Odlewnie Polskie — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25 PLN na akcje.

e Otmuchow - Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje serii E w wykonaniu prawa poboru oraz zapisow
dodatkowych.

o Pamapol - Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Amerykanka
Struktura spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa.

o Pfleiderer — Ostatni dziefh notowan z prawem do dywidendy 1,20 PLN na akcje.
« PKP Cargo — ZWZA.

e TIM-ZWZA.

¢ Unibep - ZWZA.
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Wezwania i skupy akcji

MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowiagcych
35,93% kapitatu zaktadowego, oferujac po 9,80 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow
nastapi 3 lipca 2018, a zakonczenie 2 sierpnia 2018.

Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogolnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonhczy sie 23 lipca 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 26 lipca, a rozliczenie transakcji planowane jest na 31 lipca 2018.

Pamapol — Amerykanka Struktura Sp. z 0. 0. wzywa do sprzedazy 9 963 300 akcji Pamapolu, stanowigcych
28,67% gtoséw na WZ, po 1,00 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

PME — TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtoséw na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.

Colian — Gtowni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 4,10 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwaé do 14
czerwca 2018 roku.

Ferrum — Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet tgcznie z

pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtosow
na wz Ferrum.




Biuletyn dzienny
13 czerwca 2018

Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 52.7 10.4 16.6 11.0 0.6 0.6 0.6 3.2 3.3 2.8
BUDIMEX 147.00 8.4 10.1 12.2 4.3 4.5 4.7 3.2 4.3 5.0
EL EKTROBUDOWA 71.00 7.3 7.4 8.2 0.8 0.8 0.8 33 3.0 3.1
TRAKCJA PRKil 3.44 11.2 6.5 5.8 0.2 0.2 0.2 1.7 1.7 15
ENEA 10.57 4.9 55 55 0.4 0.3 0.3 5.1 4.8 4.8
ENERGA 9.3 6.0 5.2 4.7 0.4 0.4 0.4 45 4.4 4.2
EUROCASH 23.64 14.6 12.6 11.1 2.7 25 2.2 7.2 6.4 5.8
GRUPA AZOTY 441 9.6 11.0 10.1 0.6 0.6 0.6 4.7 5.3 54
INTERCARS 274.5 18.0 13.8 12.0 2.4 2.1 1.8 135 10.8 9.6
JSW 89.08 4.1 6.8 16.8 1.6 13 1.2 2.8 3.7 57
KETY 385.00 15.7 14.5 13.2 2.7 2.5 2.3 9.8 9.3 8.5
KGHM 93.52 4.8 8.1 8.3 11 1.0 0.9 6.7 3.7 3.6
LPP 9215 45.4 34.3 26.9 6.9 6.0 5.3 23.0 18.8 15.6
NEUCA 283.00 14.9 15.3 13.8 2.0 1.8 17 9.3 9.5 8.6
CCccC 238.4 26.6 214 17.0 6.6 55 45 18.9 15.4 13.3
ORANGE POL SKA 5.03 -110.0 -48.2 74.2 0.6 0.6 0.6 4.7 4.8 45
CYFROWY POLSAT 24.5 16.0 12.8 12.0 13 12 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 98.20 19.5 18.1 16.0 2.2 2.0 1.9 9.9 9.7 8.7
PGE 10.49 5.3 6.2 6.1 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 5.93 9.8 10.4 10.3 1.0 1.0 0.9 4.9 4.8 4.7
PKP CARGO 45.5 34.9 22.2 185 0.6 0.6 0.6 45 4.1 3.9
PKN 87 5.6 8.6 8.5 12 1.0 0.9 3.8 5.1 4.9
LOTOS 57.98 6.4 7.9 6.5 1.0 0.9 0.8 5.2 4.8 4.1
TAURON 231 2.7 3.0 3.0 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.37 14.9 13.7 11.3 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 436.6 16.9 16.1 13.3 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 361 16.2 15.9 13.8 1.6 15 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 187.80 17.4 15.6 14.4 2.1 1.9 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 70.20 16.0 12.7 10.4 1.3 14 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 121.5 16.4 14.3 11.5 1.4 1.4 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 40.14 16.2 13.8 11.3 14 13 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 64 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.08 -2.9 9.5 4.4 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.67 2.7 9.7 4.7 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PzU 38.55 11.4 11.6 10.9 2.3 2.2 2.1 21% 19% 19%
GPW 35.65 9.6 10.5 10.1 1.8 1.7 1.6 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.72 -9.6 2.7 23 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywaé lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




