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Informacje ze Spotek

Amrest — AmRest sfinalizowat ramowg umowe franczyzowg z Pizza Hut Europe,
ktora zaktada uzyskanie przez AmRest praw master-franczyzobiorcy dla marki Pizza
Hut w Rosji, Azerbejdzanie i Armenii. AmRest chce otworzy¢ na rynku rosyjskim
ponad 200 restauracji Pizza Hut w ciggu 5 lat.

Bloober Team — Bloober Team dokonat odpisu aktualizacyjnego wynikajgcego z
trwatej utraty wartosci aktywow na kwote 3,3m PLN w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Bytom — Bytom miat 19,4m PLN przychoddw w maju 2018, +18,9% r/r.

CCC - Skonsolidowane przychody CCC ze sprzedazy w maju 2018 roku wyniosty
465,8m PLN, +14,7% r/r. Narastajgco od stycznia przychody grupy wyniosty
1.617,6m PLN, +10% r/r. CCC uzyskat zgode UOKIK na zakup zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej prowadzenie salondéw detalicznej sprzedazy obuwia
oznaczonych logo CCC za 68,5m PLN.

Energa — Rada nadzorcza Energi
stanowisko prezesa spéiki.

ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na

LiveChat — Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w
maju 2018 roku o 243 netto, w ujeciu miesigc do miesigca.

Mabion — Mabion ztozyt wniosek w Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) o pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu (MAA) leku o roboczej nazwie MabionCD20.

Mo-Bruk — Akcjonariusze zdecydujg w sprawie upowaznienia zarzadu do nabycia
45k akcji wtasnych, stanowigcych 1,25% kapitatu zaktadowego spotki, a Srodki na
ten cel pochodzi¢ majg z utworzonego kapitatu rezerwowego w wysokosci 2m PLN.

Orbis — Spotka sfinalizowata transakcje sprzedazy hotelu "Sofitel Budapest Chain
Bridge" z jego zwrotnym przejeciem w zarzadzanie.
Ovostar Union — Spoétka planuje wydatki inwestycyjne na 2018 w wysokosci 15m

USD. Plany obejmujg budowe dwdch kurnikéw i dwdch budynkéw inwentarskich wraz
z infrastruktura.

PCM — Prime Car Management zmienia polityke dywidendowg, chce z zyskéw za lata
2018-20 wyptaca¢ 1-2 PLN dywidendy na akcje. Za 2017 rok zarzad PCM
rekomenduje wypfate 11,9m PLN dywidendy, czyli 1 PLN na akcje, ale pod
warunkiem istnienia na koniec 3Q18 marginesu bezpieczenstwa wskaznika
zadtuzenia fin. na poziomie 0,2.

PlayWay — PlayWay sprzedat przez pierwsze 72 godziny od premiery na platformie
Steam ponad 34 tys. sztuk gry Agony.

Quercus TFI — Quercus TFI planuje, by caly zysk osiggniety w 2017 roku w
wysokosci 34m PLN przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy przeznaczony na pokrycie
wydatkéw i naktadéw stuzacych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu
obligacji GetBack lub na pokrycie wydatkéow zwigzanych z nabywaniem akgcji
wiasnych.

Rafat Materka
Analityk
GPW

1D M YTD
WIG 57,890 1.1% -3.6% 9.2%
WIG20 2,190 1.5% -4.4% 11.0%
mwIG40 4,508 0.2% -2.2% 7.0%
sWIG80 13,593 -0.2% -3.6% 6.9%

1D M YTD
MSCI 130.5 1.0% -0.2% 0.7%
BUX 35,953 1.7% -5.3% 8.7%
RTS 1,164 0.1% 2.4% 0.9%
ISE 99,171 -1.5% -5.3% -14.0%

1D M YTD
DJIA 24,635 0.9% 3.0% 0.3%
S&P500 2,735 1.1% 3.8% 2.3%
NASDAQ 7,554 1.5% 6.4% 9.4%
DAX 12,724 0.9% -0.6% 1.5%
FTSE100 7,702 0.3% 2.1% 0.2%
CAC40 5,466 1.2% -1.2% 2.9%
WIBOR O/N 1.56% USDPLN 3.6909 0.0%
WIBOR 1M 1.64% EURPLN 4.3037 0.3%
WIBOR 3M 1.70% CHFPLN 3.7351 0.3%
WIBOR 6M 1.78% EURUSD 1.1661 0.3%
WIBOR 1Y 1.82%
Stopa REPO  1.50%
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Transakcje

Izoblok — CEO Przemystaw Skrzydlak nabyt 1.5k akcji po cenie 51 PLN za akcje.

Makro

GUS - PMI w maju 53,3 pkt. (oczekiwania: 53,3 pkt., w kwietniu: 53,9 pkt.).

Kalendarium Spotek

Archicom - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,44 PLN na akcje.
Comperia.pl — Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii G.

Erbud — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,10 PLN na akcje.
Police — ZWZA.

Wezwania i skupy akgcji

Swissmed — Lux Med oglosit przymusowy wykup 508.968 akcji Swissmed Prywatny Serwis Medyczny,
stanowigcych 6,88% ogodlnej liczby gtosow na WZ, po 2,59 PLN za akcje. Lux Med ma 6.885.427 akcji spotki,
stanowigcych 93,12% ogdlnej liczby gtoséw na walnym. Przymusowy wykup rozpoczyna sie 4 czerwca. Dniem
wykupu bedzie 7 czerwca 2018.

Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogdlnej liczby akcji i uprawniajagcych do 38,08% gloséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 23 lipca 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 26 lipca, a rozliczenie transakcji planowane jest na 31 lipca 2018.

Pamapol — Amerykanka Struktura Sp. z 0. 0. wzywa do sprzedazy 9 963 300 akcji Pamapolu, stanowigcych
28,67% gtoséw na WZ, po 1,00 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

PME — TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtosow na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrze$nia, do godz. 15 czasu $rodkowoeuropejskiego.

Colian — Giowni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisOw ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.

Ferrum — Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw nastgpi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet tgcznie z
pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtosow
na Wz Ferrum.
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Wskazniki Spétek (1)

Cliz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 53.4 10.5 16.8 11.2 0.6 0.6 0.6 3.2 3.4 2.9
BUDIMEX 157.40 9.0 10.8 13.0 4.6 4.8 5.0 3.6 4.8 5.6
EL EKTROBUDOWA 69.00 7.1 7.1 8.0 0.8 0.8 0.8 3.2 2.9 3.0
TRAKCJA PRKil 3.05 9.9 57 51 0.2 0.2 0.2 1.4 1.4 13
ENEA 10.09 4.7 5.2 5.3 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 9.26 6.0 51 4.7 0.4 0.4 0.4 4.5 4.4 4.2
EUROCASH 24.6 15.2 13.1 11.6 2.8 2.6 2.3 7.5 6.6 6.0
GRUPA AZOTY 42.6 9.3 10.6 9.8 0.6 0.6 0.6 4.6 5.2 5.3
INTERCARS 246 12.8 11.2 10.0 21 1.8 1.6 10.4 9.2 8.3
JSW 83.86 3.9 6.4 15.8 1.5 1.2 1.2 2.6 3.4 5.3
KETY 360.00 14.7 13.6 12.3 25 2.3 21 9.2 8.7 8.0
KGHM 88.12 4.6 7.6 7.8 1.0 0.9 0.8 6.3 3.5 3.4
LPP 9340 46.0 34.8 27.2 7.0 6.1 5.4 23.3 19.1 15.8
NEUCA 291.50 15.3 15.8 14.2 2.0 1.8 1.7 9.5 9.8 8.8
CCC 247.8 27.7 222 17.7 6.9 5.7 4.7 19.6 15.9 13.8
ORANGE POL SKA 5.03 -110.0 -48.2 74.2 0.6 0.6 0.6 4.7 4.8 4.5
CYFROWY POLSAT 24.82 16.2 12.9 12.1 1.3 1.2 11 7.3 7.0 6.5
ORBIS 97.80 19.4 18.0 15.9 22 2.0 19 9.8 9.7 8.7
PGE 9.9 5.0 5.8 5.7 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.3
PGNIG 6.02 9.9 10.5 10.4 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 44.2 33.9 215 17.9 0.6 0.6 0.6 4.4 4.1 3.8
PKN 81.98 5.2 8.1 8.0 1.1 1.0 0.9 3.7 4.9 4.6
LOTOS 54.44 6.0 7.4 6.1 0.9 0.8 0.8 4.9 4.6 3.9
TAURON 231 2.7 3.0 3.0 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.16 14.5 13.4 11.0 1.3 1.2 11 9% 9% 10%
m BANK 429.4 16.6 15.8 13.0 1.3 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 354.6 15.9 15.6 13.6 1.6 15 14 11% 10% 11%
ING BSK 197.00 18.3 16.3 15.1 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 70.45 16.1 12.8 10.4 1.3 1.4 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 116.4 15.7 13.7 11.0 1.3 1.3 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 38 15.3 13.1 10.7 1.3 1.2 1.1 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.06 -2.9 9.4 4.3 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.65 2.6 9.4 4.6 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 37.90 11.6 10.8 10.6 2.6 2.4 2.3 22% 23% 22%
GPW 36.05 9.7 10.6 10.2 1.9 18 1.6 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.72 -9.6 2.7 2.3 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane wramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg miec charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrodtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwi ek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywa¢ lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosun ku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos$¢ spotek wechodzacych w skitad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszy m biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatdw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdélnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskow, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH Ilub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwaranciji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentow, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréow na dziehn sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




