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Informacje ze Spotek

o Apator — Akcjonariusze Apatora zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci
39,7m PLN, czyli 1,20 PLN brutto na akcje, akcjonariusze zgodzili sie tez na skup akcji
wilasnych po maksymalnej cenie 30 PLN/akcje w celu ich umorzenia. Spotka planuje
przeznaczy¢ na ten cel 20m PLN,

o Asseco Poland — Spédtka opublikowata wyniki za 1Q18:

fat Materka
1Q18 kons. Vs kons. r/r k/k Jlityk
Przychody 2149,0 2102,7 2,2% 3,9% -11,5%
EBITDA 284,5 251,2 13,3% 15,5% 1,4%
EBIT 167,3 135,9 23,1% 1,3% 5,6%
zysk netto j.d. 68,9 55,0 25,2% 13,1% -76,1%
1D M YTD
o Ciech — Ciech zawart umowe zobowigzujgca do nabycia 75% udziatéw w hiszpanskiej 3 58330  02%  -21%  -8.5%
, . . P . 520 . 0.2% -2.6% -9.9%
spotce Proplan Plant Protection za prawie 33,5m EUR. Spotka ma takze umowe ;g4 jjéi 01%  22%  -7.8%
przewidujacg opcje kupna pozostatych udziatéw Proplanu. 1680 13,844 06%  -1.3%  -52%
o CI Games — Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:
1D M YTD
1Q18 kons. Vs kons. r/r il 1314  -04%  12%  0.0%
Przychody 7,7 5,8 32,2% 133,7% . e e o i
EBIT 1,2 0,1 1134,0% - : 106,525 32%  -1.0%  -7.6%
zysk netto 0.6 0.1 773,0% -
o Dekpol — Akcjonariusze Dekpolu zdecydowali, ze z zysku za 2017 rok spotka wyptaci w |, 24,753 0.302 1;:2 JIOZ
formie dywidendy tgcznie 9,9m PLN, co oznacza 1,18 PLN na akcje. P500 2721 00%  19%  18%
SDAQ 7,434 0.0% 44%  7.7%
o Echo Investment — Spotka opublikowata wyniki za 1Q18: X 12,863  -06%  2.2%  -0.4%
SE100 7,730 0.0% 3.0% 0.6%
1Q18 kons. Vs kons. r/r k/k c40 5509  -0.6%  05%  3.7%
Przychody 64,4 69,7 -7,7% -12,1% -79,6%
EBIT 81,3 66,3 22,5% -9,4% 18,5%
30R O/N 1.56% USDPLN 3.7006 -0.1%
zysk netto 50,7 50,9 -0,4% -19,1% -32,3% 30RIM  164%EURPLN 43013 -0.3%
30R 3M 1.70% CHFPLN 3.7240 -0.5%
« Elemental - Zysk netto Elementalu przypadajacy akcjonariuszom jednostki 30R6M  178% EURUSD  1.1624 -0.2%

30R 1Y 1.82%

dominujacej spadt w 1Q18 roku do 5,3m PLN z 11,5m PLN rok wczeséniej. paREPO  150%

« Hawe — Zarzad GPW postanowit wykluczy¢ z obrotu gietdowego akcje spétki Hawe z
dniem 2 czerwca.

e« PGE - Zarzad PGE podpisat porozumienie ptacowe ze zwigzkami zawodowymi
dziatajgcymi w Elektrowni Betchatdw i Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw. Podpisat
réwniez porozumienia konczace spory zbiorowe w spoétkach PGE Obrét i PGE
Dystrybucja - poinformowata PGE w komunikatach prasowych.

e PGE, Polenergia — Kulczyk Investments nie odpowie na ogtoszone przez PGE
wezwanie do sprzedazy akcji Polenergii, poniewaz traktuje te spétke jako inwestycje
dtugoterminowa.

¢ PGNIiG — Zarzad PGNiG rekomenduje wyptate 866,7m PLN dywidendy z zysku netto za
2017 rok, czyli 0,15 PLN na akcje.

— Biuro Analiz DMBH
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PGS Software — Zarzad PGS Software chce, by spdtka wyptacita na dywidende za 2017 rok tacznie 16,37m PLN,
czyli 0,58 PLN na akcje. W 2017 roku spdtka wyptacita juz zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,14 PLN na
akcje, wiec do wyptaty pozostatoby 0,44 PLN na akcje.

PKP Cargo — Grupa PKP Cargo przewiozta w kwietniu tego roku prawie 9m ton towaréw, czyli o 1,5% wiecej niz w
kwietniu 2017 roku i 0 19,6% wiecej niz w kwietniu 2016 roku.

Ursus — Ursus zarejestrowat w okresie styczen-kwiecien 120 nowych ciggnikéw rolniczych, o 38,8% mniej r/r.

Wielton — Wielton w okresie styczen-kwiecien 2018 roku zarejestrowat 1.396 nowych przyczep i naczep, o 4,6%
wiecej r/r.

Transakcje

Netia — NN OFE oraz Sisu Capital zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie do poziomu ponizej 5%. Przed
transakcjg NN OFE miato 8,15% vs 3,81% obecnie, natomiast Sisu Capital miato 10,42% vs 4,868% obecnie.

Kalendarium Spotek

BZ WBK - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,10 PLN na akcje.

JSW - ZWZA.

British Automotive Holding — Wyptata I raty dywidendy w wysokosci 0,46 PLN na akcje.
DGA - ZWZA.

Enter Air — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,55 PLN na akcje.

GetBack — Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.
IFIRMA - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,03 PLN na akcje.

Indykpol — ZWZA.

Mennica Polska — Wyptata dywidendy 1 PLN na akcje.

Plast-Box — ZWZA.

Projprzem Makrum — ZWZA.

Robyg — Wykluczenie akcji spotki z obrotu na GPW w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji akcji.
Seco/Warwick — ZWZA.

ZUK Staporkow — ZWZA.

Wielton - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25 PLN na akcje.
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Publikacja raportu za 1Q18:

Magna Polonia « FMG ¢ Megaron

ABC Data e Groclin e Prochnik
Archicom ¢ Hubstyle ¢ Qumak

CFI Holding ¢ Hyperion « Rank Progress
Ciech « Immobile e Starhedge
Drozapol-Profil « IMS e Votum

Echo Investment o Krakchemia « Wadex
Enel-Med ¢ Maediatel « Wojas

Wezwania i skupy akcji

Polmed — Akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13 289 996 akcji spotki,
stanowigcych 46,46% ogdlnej liczby akcji i uprawniajgcych do 38,08% gtoséw na WZ, po 2,70 PLN za akcje.
Przyjmowanie zapisdw rozpocznie sie 22 czerwca, a zakonczy sie 23 lipca 2018. Planowang datg realizacji
transakcji na GPW jest 26 lipca, a rozliczenie transakcji planowane jest na 31 lipca 2018.

Pamapol — Amerykanka Struktura Sp. z 0. 0. wzywa do sprzedazy 9 963 300 akcji Pamapolu, stanowigcych
28,67% gtoséw na WZ, po 1,00 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

PME — TDJ wzywa do sprzedazy 2 402 625 akcji PME, stanowigcych 7,91% gtoséw na WZ, po 0,89 PLN za akcje.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 15 czerwca do 16 lipca.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.

Colian — Gtowni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpocza¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.

Ferrum - Watchet wezwat do sprzedazy 19 792 817 akcji Ferrum, stanowigcych 34,18% akcji, po 4,39 PLN za
akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw nastapi 14 czerwca, a zakonczenie 13 lipca 2018. Watchet tgcznie z
pozostatymi stronami porozumienia, zamierza po przeprowadzeniu wezwania osiagna¢ 100% ogolnej liczby gtoséw
na WZ Ferrum.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 51.2 10.1 12.1 9.1 0.6 0.6 0.6 3.1 3.2 2.8
BUDIMEX 160.00 9.2 11.0 13.2 4.7 4.9 51 3.7 4.9 5.8
EL EKTROBUDOWA 83.80 8.7 8.7 9.7 0.9 0.9 0.9 4.2 3.9 4.1
TRAKCJA PRKil 3.55 11.6 6.7 6.0 0.2 0.2 0.2 1.8 18 1.6
ENEA 9.57 4.4 5.0 5.0 0.3 0.3 0.3 4.9 4.6 4.6
ENERGA 9 5.8 5.0 4.6 0.4 0.4 0.3 4.4 4.3 4.2
EUROCASH 234 14.4 12.5 11.0 2.7 2.4 2.2 7.2 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 44.92 9.8 11.2 10.3 0.6 0.6 0.6 4.8 5.4 5.5
INTERCARS 234.5 12.2 10.6 9.5 2.0 1.7 1.6 10.0 8.9 8.0
JSW 84.44 3.9 6.5 15.9 1.6 1.3 1.2 2.7 35 5.4
KETY 363.00 14.8 13.7 12.4 25 2.3 2.2 9.3 8.8 8.0
KGHM 89.40 4.6 7.7 7.9 1.0 0.9 0.8 6.4 35 35
LPP 9365 46.1 34.9 27.3 7.0 6.1 54 23.4 19.1 15.8
NEUCA 285.50 15.0 15.5 13.9 2.0 1.8 1.7 9.4 9.6 8.6
CCC 275.6 30.8 24.7 19.7 7.7 6.3 5.2 21.7 17.6 15.2
ORANGE POL SKA 5 -77.6 47.1 24.2 0.7 0.7 0.6 4.7 4.3 4.2
CYFROWY POLSAT 25.64 16.7 13.4 12.5 14 1.3 1.2 7.5 7.1 6.6
ORBIS 98.00 19.4 18.0 15.9 2.2 2.0 1.9 9.9 9.7 8.7
PGE 9.28 4.7 5.5 5.4 0.4 0.3 0.3 4.0 4.4 4.2
PGNIG 6 9.9 10.5 10.4 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 43.6 335 21.2 17.7 0.6 0.6 0.6 4.4 4.0 3.8
PKN 85.76 5.5 8.5 8.3 11 1.0 0.9 3.8 5.1 4.8
LOTOS 55.66 6.1 7.6 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.01 2.4 2.6 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.2 4.3
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.39 14.9 13.7 11.3 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 434 16.8 16.0 13.2 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 360 16.1 15.8 13.8 1.6 15 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 193.40 179 16.0 14.8 2.1 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 71.50 16.3 13.0 10.6 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 114.3 15.4 135 10.8 1.3 1.3 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 38.93 15.7 13.4 11.0 13 1.2 1.1 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.07 -2.9 9.5 4.4 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.77 34 35 3.1 0.3 0.2 0.2 8% % %
PzU 39.10 12.0 11.1 10.9 2.6 25 2.4 22% 23% 22%
GPW 35.90 9.7 10.6 10.2 19 1.7 1.6 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.8 -10.7 3.0 25 0.2 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywa¢ lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéow z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogag
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadze nia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebio rcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




