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Informacje ze Spotek

Biuletyn Dzienny

o« APS Energia — Spotka ma na koniec pierwszego kwartatu 2018 roku backlog o

wartosci 43,5m PLN.

o Atende — Spotka jest zadowolona z wynikow pierwszego kwartatu, ktore okazaty sie
lepsze od budzetowych zatozen spoétki - poinformowat prezes Roman Szwed. Firma
widzi odbicie w sektorze publicznym, jednak - jak stwierdzit prezes - nie jest ono

duze.

« Bank BGZ BNP Paribas — Bank przejmie Spdidzielcza Kase Oszczednosciowo-
Kredytowg Rafineria w Gdansku. Zgode na przejecie wyrazita jednogtosnie Komisja

Nadzoru Finansowego.

o Comarch — Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

1018 kons. vs kons. r/r k/k
Przychody 272,0 256,1 6,2% 6,4% -22,3%
EBITDA 16,8 10,3 63,6% 43,3% -66,1%
EBIT 0,6 -6,9 -- -72,9% -98,2%
zysk netto j.d. -6,2 -6,1 2,6% -134,3% --
marza EBITDA 6,2% 4,0% 2,18 1,59 -7,96
marza EBIT 0,2% -2,7% 2,91 -0,61 -8,82
marza netto -2,3% -2,4% 0,10 -9,41 -12,54

o Erbud — Walne zgromadzenie zdecydowato, by spotka wyptacita w formie dywidendy
facznie 14,09m PLN, co daje 1,1 PLN na akcje.

e Eurocash — Prezes UOKIK wyrazit bezwarunkowg zgode na przejecie przez grupe
100% udziatébw w spotce Domelius Limited, a takze przejecia kontroli nad jej
spotkami zaleznymi, czyli nad Mila Holding, Mila, Investpol 700 Mila oraz Koja-Mila.

e  Famur — Spoétka opublikowata wyniki za 1Q18:

1018 kons. vs kons. r/r k/k
Przychody 501,5 489,1 2,5% 121,7% 1,9%
EBITDA 103,4 96,9 6,7% 44,7% -7,6%
EBIT 52,5 40,6 29,2% 26,8% -3,0%
zysk netto j.d. 32,8 30,8 6,6% -10,9% -
marza EBITDA 20,6% 19,8% 0,82 -10,97 -2,11
marza EBIT 10,5% 8,3% 2,19 -7,82 -0,53
marza netto 6,5% 6,2% 0,30 -9,72 8,85

e Getin Holding — Grupa obserwuje duze wzrosty sprzedazy w Rosji i w Rumunii.
Wyniki na Biatorusi pogorszyta presja regulacyjna w I kwartale 2018. Szybki rozwdj
biznesu w Rumunii moze wymaga¢ w 2018 roku niewielkiego dokapitalizowania -
poinformowat Piotr Kaczmarek, prezes Getin Holding.
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e Gino Rossi — Spdtka opublikowata wyniki za 1Q18:

1018 kons. vs kons. r/r k/k
Przychody 57,5 53,1 8,2% -11,3% -
EBIT -10,9 -9,4 16,2% 1454% 3100%
zysk netto j.d. -11,7 -9,0 30,2% 456% -34,6%
marza EBIT -18,9% -17,6% -1,27 -17,84 -19,94
marza netto -20,3% -16,9% -3,44 -17,05 -73,85
e GTC — Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

1018 kons. vs kons. r/r k/k
Przychody 39,5 37,3 5,8% 30,8% 14,5%
EBIT 36,9 26,4 40,0% -14,4% -43,1%
zysk netto j.d. 24,1 16,4 47,0% -25,2% -46,0%
marza EBIT 93,4% 71,0% 22,46 -49,30 -94,41
marza netto 61,0% 44,1% 16,90 -45,61 -68,26

o« i2 Development — 1. Zarzad rekomenduje wyptate 1,12 PLN dywidendy z zysku netto za 2017. 2. Spoitka
prognozuje, ze jej przychody w 2018 roku wyniosg 197m PLN, a zysk netto 30m PLN. Grupa planuje przekaza¢ w
tym roku klientom 660 lokali.

o Instal Krakéw — Walne Zgromadzenie zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 2,19m PLN, co daje 0,3 PLN na
akcje.

o Konsorcjum Stali — Spdtka chce z zysku netto za 2017 rok wyptaci¢ 2 PLN dywidendy na akcje - wynika z
projektow uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 14 czerwca. tgcznie na wyptate dla akcjonariuszy ma by¢
przeznaczone 10,91m PLN.

o Korporacja Budowlana Dom — Zarzad ztozyt w Sadzie Rejonowym w Gdansku wniosek o ogtoszenie upadtosci
spotki, z uwagi na utrate zdolnosci do regulowania zobowigzan.

o Lotos — Rada nadzorcza wybrata zarzad spétki na nowa kadencje. W jej sktad weszli Mateusz Bonca jako prezes, a
takze Jarostaw Kawula (wiceprezes ds. produkcji i handlu) oraz Patryk Demski (wiceprezes ds. inwestycji i
innowacji).

« Mangata Holding — Zarzad rekomenduje, aby spdtka wyptacita z zysku za 2017 rok tgcznie 30,7m PLN. Jak wynika
ze statutu spotki, jej kapitat zaktadowy dzieli sie na 6 676 854 akcje, co oznacza, ze warto$¢ dywidendy na akcje
wynosi 4,6 PLN.

o Marvipol — Marvipol Development chce sprzeda¢ w 2018 minimum 840 lokali, a przekaza¢ ok. 750. Zapowiadana
sprzedaz 1 000 mieszkan to perspektywa 2019 - poinformowat wiceprezes Mariusz Potawski. Spotka nie wyklucza
kolejnych projektéw z mieszkaniami na wynajem, a obszar ten moze sta¢ sie nowg nogg biznesowg. W tym roku
deweloper chce rozpoczac¢ pierwsze projekty w Gdansku.

e Maxcom — Spétka chce wyptaci¢ z zysku netto za 2017 rok 1 PLN dywidendy na akcje. Decyzje o podziale zysku
podejmie walne zgromadzenie zwotane na 14 czerwca.

¢ MCI Capital — MCI.PrivateVentures FIZ z wyodrebnionym subfunduszem MCIL.TechVentures 1.0. zawart z PayPal
Holdings umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji szwedzkiej spotki iZettle. Szacowana kwota ze sprzedazy
2 276 420 akcji to okoto 44m USD.

o Netia — Katarzyna Iwuc zlozyta w pigtek rezygnacje z funkcji prezesa spotki ze skutkiem natychmiastowym. Do
czasowego petnienia obowigzkow prezesa zostat oddelegowany cztonek rady nadzorczej spétki, Wojciech Pytel.



Biuletyn dzienny
21 maja 2018

o Prochnik — Zarzad ztozyt do Sadu Rejonowego w todzi wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki. Jednoczesnie zarzad
wnioskuje o wstrzymanie rozpoznania tego wniosku do czasu wydania przez sad prawomocnego orzeczenia w
sprawie wczesniejszego wniosku restrukturyzacyjnego.

o Selena — Spotka zamierza wyptaci¢ z zysku netto za 2017 rok 0,3 PLN dywidendy na akcje. Decyzje o podziale
zysku podejmie walne zgromadzenie zwotane na 14 czerwca.

« Wawel — Zarzad rekomenduje, aby przeznaczy¢ na dywidende za 2017 rok tgcznie 30m PLN, czyli 20 PLN na akcje.

Transakcje
e Apator — Czionek RN nabyt 12 500 akcji po cenie w przedziale 22,40-22,50 PLN za akcje.

e MFO - Aviva Investors Poland TFI zmniejszyto zaangazowanie w spdtce z 5,37% do 4,98% ogodlnej liczby gtoséw na
Wz,

¢« Novaturas AB - Czionek Zarzadu sprzedat 7 486 akcji po cenie EUR 11,02 za akcje.

Makro

e GUS - Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu +3,7% r/r (oczekiwania +3,7% r/r, w marcu
+3,7% r/r).

e GUS — Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu +7,8% r/r (oczekiwania +7,1% r/r, w
marcu +6,7% r/r).

Kalendarium Makro
e GUS - Produkcja przemystowa w kwietniu (oczekiwana: 9,5% r/r, w marcu: 1,8% r/r).
e GUS - Produkcja budowlano-montazowa w kwietniu (w marcu: 16,2% r/r).

e GUS - Ceny produkcji sprzedanej przemystu w kwietniu (oczekiwana: 0,75% r/r, w marcu: 0,3% r/r).

Kalendarium Spoétek

e GTC - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

o Auto Partner — Wprowadzenie do obrotu na GPW 675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.
o Dino Polska — ZWZA.

« Dom Development — Wprowadzenie do obrotu na GPW 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Y.
e« GetBack - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

e Global Cosmed - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

o Introl - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

e Larq - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

e Mennica Polska - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 PLN na akcje.

¢ MFO - ZWZA.

« Newag - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

¢ NTT System — Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

« Pamapol — Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

o PGS Software - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.
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e R22 - Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat roku obrotowego 2017/2018
« Unima - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

o« Zamet Industry — Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q18.

Wezwania i skupy akcji

e Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosoéw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisOw ma rozpocza¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 51.9 10.2 12.3 9.2 0.6 0.6 0.6 3.2 3.2 2.9
BUDIMEX 183.00 10.5 12.5 15.1 54 5.6 5.8 4.7 6.1 7.2
EL EKTROBUDOWA 90.00 9.3 9.3 10.4 1.0 1.0 1.0 4.6 4.3 4.5
TRAKCJA PRKil 3.15 10.3 5.9 5.3 0.2 0.2 0.2 1.5 1.5 1.3
ENEA 10.29 4.7 5.3 5.4 0.3 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10 6.5 5.6 51 0.4 0.4 0.4 4.6 4.5 4.3
EUROCASH 23.36 14.4 12.5 11.0 2.7 2.4 2.2 7.2 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 47.76 10.4 119 11.0 0.7 0.7 0.6 5.0 5.7 5.7
INTERCARS 237 12.3 10.8 9.6 2.0 1.7 1.6 10.1 9.0 8.0
JSW 84.96 2.9 8.5 20.7 1.3 1.2 1.1 1.9 3.6 5.6
KETY 363.00 14.8 13.7 12.4 25 2.3 2.2 9.3 8.8 8.0
KGHM 93.50 4.8 8.1 8.3 11 1.0 0.9 6.7 3.7 3.6
LPP 8990 44.3 335 26.2 6.7 5.9 5.2 22.4 18.3 15.2
NEUCA 301.50 15.9 16.3 14.7 2.1 1.9 1.8 9.9 10.1 9.1
CCC 266 29.7 23.8 19.0 7.4 6.1 5.0 21.0 17.0 14.7
ORANGE POL SKA 5.01 -77.8 47.2 24.3 0.7 0.7 0.6 4.7 4.3 4.2
CYFROWY POLSAT 24.62 16.1 12.8 12.0 1.3 1.2 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 102.00 20.2 18.8 16.6 23 21 1.9 10.3 10.1 9.0
PGE 10.27 5.1 6.1 5.9 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 6.07 10.0 10.6 10.5 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.8
PKP CARGO 41.65 32.0 20.3 16.9 0.6 0.6 0.5 4.2 3.9 3.7
PKN 84 5.4 8.3 8.2 11 1.0 0.9 3.7 5.0 4.7
LOTOS 56.78 6.3 7.7 6.3 1.0 0.9 0.8 5.1 4.8 4.1
TAURON 2.12 25 2.8 2.8 0.2 0.2 0.2 4.0 4.3 4.4
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.18 14.6 13.4 11.0 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 430 16.7 15.8 13.1 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 357 16.0 15.7 13.7 1.6 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 197.60 18.3 16.4 15.1 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 72.10 16.5 13.1 10.7 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 115.2 15.5 13.6 10.9 1.3 1.3 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 40.67 16.4 14.0 11.5 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.16 -3.2 10.3 4.7 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.8 35 3.6 3.3 0.3 0.2 0.2 8% % %
PzU 38.57 11.9 11.0 10.8 2.6 25 2.3 22% 23% 22%
GPW 36.80 9.9 10.8 10.4 1.9 1.8 1.7 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.89 -11.9 3.3 2.8 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez D MBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamie szkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszto$ci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsig biorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




