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Informacje ze Spotek

Aplisens — Naktady inwestycyjne wyniosty 2,4m PLN w 1Q18, a w catym roku maja
wynie$¢ ok. 20m PLN. Spétka spodziewa sie, ze zrealizuje zawarte w strategii
zatozenia wzrostu na 2018.

Bogdanka — Zarzad Bogdanki rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za
2017 rok w wysokosci 673,3m PLN na kapitat rezerwowy spotki.

BZ WBK — Srodowe walne zgromadzenie BZ WBK zdecydowato o zmianie nazwy
banku na Santander Bank Polska. Ponadto, WZA uchwalito przeznaczenie na
dywidende 307,6m PLN z zysku za 2016, (DPS 3,1 PLN).

Debica — Zysk netto wyniost 55,2m PLN w 1Q18, +23,5% r/r . Przychody grupy w
tym okresie spadty do 500,9m PLN, -4,3% r/r.

Dino Polska — CEO Szymon Piduch cytowany przez PAP podtrzymuje, ze chce w tym
roku zwiekszy¢ sprzedaz LFL w tempie dwucyfrowym.

Enea — Zarzad Enei rekomenduje przeznaczenie zysku netto za 2017 roku w kwocie
1,8 mld PLN na finansowanie inwestycji poprzez zwiekszenie kapitatéw rezerwowych.

Energa — Zarzad Energi podjat decyzje, iz nie bedzie rekomendowat walnemu
zgromadzeniu wyptaty dywidendy za 2017.

ERG — ERG, zajmujacy sie produkcjg wyrobow z tworzyw sztucznych, zdecydowat o
przystgpieniu do przegladu opcji strategicznych. Pod uwage brane bedg rdzne
mozliwosci, w tym nabycie od ERG pakietu akcji wtasnych lub zakup pakietu akcji
ERG od akcjonariuszy.

Fasing — NA ZWZA zwotanym na 12 czerwca, akcjonariusze spotki zdecydujg o
wyptacie 2,5m PLN z zysku za 2017, (DPS 0,8 PLN).

i2 Development — Spdtka ma przedwstepng umowe zakupu dziatki we Wroctawiu
za 12,7m PLN netto pod ok. 220 lokali.

Inter Cars — Spdtka opublikowata wyniki za 1Q18:
1Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 1650,0 1661,3 -0,7% 6,7% -13,4%
EBITDA 81,1 82,2 -1,3% -1,5% -0,9%
EBIT 63,6 64,0 -0,7% -4,8% -3,0%
zysk netto 43,3 47,2 -8,3% -18,3% -10,0%

Wyniki operacyjne zgodne z konsensusem, zysk netto lekko ponizej. Wynik stabszy od
naszych oczekiwan. Lepsza niz oczekiwano marza brutto na poziomie 30,8% (+1,3pp r/ri
wobec naszych oczekiwan) dzieki pozytywnemu wptywowi FX w wysokosci 8,7m PLN.
Koszty SG&A wraz z optatg dystybucyjng 8% powyzej naszych prognoz. SG&A/sprzedaz
15,5% (vs 14,5% w I kw. 2017 i vs 14% nasze oczekiwania). Pozytywny OCF w
wysokosci 52m PLN vs -47m PLN w I kw. 2017 dzieki wydtuzonym ptatnosciom.

JSW - ]SW stara sie o dofinansowanie swojego programu inwestycyjnego wartego
208m PLN z tzw. Planu Junckera.

LPP — Grupa LPP miata 104,8m PLN straty netto w 1Q18 wobec 117m PLN straty rok
wczesniej. Spotka chce w 2018 roku zwiekszy¢é powierzchnie o 11% r/r, planuje
naktady inwestycyjne na poziomie ok. 520m PLN. Spotka podtrzymuje, ze jej celem
na ten rok jest 54-55% marzy brutto na sprzedazy.
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e LSI Software — Zarzad LSI Software rekomenduje, aby spétka wyptacita z zysku za 2017 rok tacznie 978,2k PLN
dywidendy, (DPS 0,30 PLN).

o KGHM - CFO Stefan Swigtkowski cytowany przez PAP liczy na wzrost produkcji miedzi po zakoriczeniu remontu
Huty Miedzi Gtogdw II, czyli mniej wiecej od trzeciego kwartatu. W kopalni Sierra Gorda w Chile doszto do wypadku,
w ktorym zginat pracownik firmy wykonawczej. Produkcja w kopalni byta wstrzymana w catosci na ok. 20 godzin, a
obecnie wytgczony pozostaje jedynie rejon, w ktérym zdarzyt sie wypadek.

o Kopex — GPW, na wniosek spdtki, postanowita zawiesi¢ obrdt akcjami Kopeksu w okresie od 17 maja do 29 maja
wiacznie

e PGE — CEO Henryk Baranowski podtrzymuje, ze projekt atomowy jest jedna z opcji strategicznych rozwoju grupy.
Dodat, ze decyzje co do realizacji opcji bedg podejmowane w 2020 roku. Wiceprezes Emil Wojtowicz cytowany przez
PAP poinformowat, ze obserwowany od konca ubiegtego roku wzrost cen uprawnien do emisji CO2 bedzie widoczny
w wynikach PGE w przyszitym roku.

e PKN Orlen — PKN Orlen rozszerza program budowy punktéw tadowania samochoddw elektrycznych. Koncern
wytypowat w tym celu facznie 150 stacji paliw i do kornca 2019 roku planuje uruchomic¢ okoto 50 szybkich punktéw
tadowania. PKN Orlen podpisat z BOS Bankiem list intencyjny w sprawie potencjalnej wspdtpracy w obszarze
doradztwa w przygotowaniu inwestycji z zakresu ochrony $rodowiska oraz odnawialnych zrddet energii. PKN Orlen
obja¢ ma 2,5m akcji BOS Banku.

e PZU — CEO Pawet Suréwka cytowany przez PAP poinformowat, ze PZU, ktéry w I kwartale zawigzat rezerwy na
poczet roszczen o zado$¢uczynienia, w kolejnych miesigcach oceni, czy sg one wystarczajgce. Dodat, ze liczy, ze w
2Q18 znane beda wyniki analiz dotyczacych wspotpracy lub potaczenia Banku Pekao i Alior Banku. PZU podtrzymuje
cel wzrostu wskaznika ROE do 2020 roku do poziomu powyzej 22%. Zarzad PZU, ktdéry rekomenduje przeznaczenie
na dywidende z zysku za 2017 rok 2,16 mld PLN (DPS 2,50 PLN), chce utrzyma¢ bufor niezatrzymanego zysku na
ewentualne przejecia.

o Tarczynski — Tarczynski zawart przedwstepng umowe sprzedazy zaktadu produkcji miesnej w Stawie. Umowa
przyrzeczona ma zosta¢ zawarta do 15 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ transakcji zostata ustalona na 28m PLN.

e« Tauron — Zysk netto wynidst 636,7m PLN w 1Q18 wobec 640,5m PLN zysku przed rokiem. Spdtka szacowata
wczesniej, ze jej zysk netto wynidst w tym okresie 637m PLN. Zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 636,2m PLN
wobec 639,8m PLN zysku przed rokiem.

o Unibep - Zarzad rekomenduje, aby spétka wyptacita z zysku za 2017 rok tacznie 5,1m PLN dywidendy, (DPS 0,15
PLN).

Kalendarium Makro

« GUS - Inflacja CPI bez zywnosci i energii w kwietniu +0,6% r/r (oczekiwania: +0,6% r/r, poprzednio: +0,8% r/r).

Kalendarium Spoétek

e Alchemia - ZWZA.

e Budimex — NWZA.

o« Emperia — Dzien wykupu akcji spotki przez Maxima Grupe po cenie 100 PLN za akcje.
o ES System - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,92 zt na akcje.

e GTC - ZWZA.

« Immofinanz — Wyptata dywidendy 0,07 EUR na akcje.

e Mostostal Ptock — ZWZA.
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o Stalprofil - ZWZA.
« Ulma - Wyptata dywidendy 3,81 PLN na akcje.

Publikacja raportow za 1Q18

e Apator o Impera « PA Nova
o Atende « INC e PBKM

o BGZ BNP Paribas o JSW o Relpol

¢ Ferro e« LPP « Trakcja

« Getin Noble « Makarony Polskie « TXM

« IM Company e Orzel Bialy ¢ Wittchen

Wezwania i skupy akcji

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpocza¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 53.9 10.6 12.8 9.6 0.6 0.6 0.6 3.3 34 3.0
BUDIMEX 181.80 10.4 12.4 15.0 54 5.6 5.8 4.7 6.0 7.1
EL EKTROBUDOWA 91.60 9.5 9.5 10.6 1.0 1.0 1.0 4.8 4.4 4.7
TRAKCJA PRKil 3.71 12.1 7.0 6.2 0.2 0.2 0.2 1.9 1.9 1.7
ENEA 10.38 4.8 5.4 5.4 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10.16 6.6 5.6 5.2 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 23.39 14.4 12.5 11.0 2.7 2.4 2.2 7.2 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 48.6 10.6 12.1 11.2 0.7 0.7 0.6 5.1 5.7 5.8
INTERCARS 240 12.5 10.9 9.7 2.0 1.7 1.6 10.2 9.1 8.1
JSW 84.16 2.8 8.4 20.5 1.3 11 1.1 1.9 3.6 5.5
KETY 371.00 15.2 14.0 12.7 2.6 24 2.2 9.4 9.0 8.2
KGHM 92.20 4.8 7.9 8.2 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9545 47.0 35.6 27.8 7.1 6.3 55 23.8 19.5 16.1
NEUCA 300.00 15.8 16.3 14.6 2.1 1.9 1.8 9.8 10.0 9.0
CCC 278.2 311 24.9 19.8 7.7 6.4 5.2 21.9 17.8 15.3
ORANGE POL SKA 5.13 -79.6 48.3 24.9 0.7 0.7 0.7 4.7 4.4 4.2
CYFROWY POLSAT 26.02 17.0 13.6 12.7 14 1.3 1.2 7.6 7.2 6.7
ORBIS 104.50 20.7 19.2 17.0 23 21 2.0 105 10.3 9.2
PGE 10.27 5.1 6.1 5.9 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 6.3 10.4 11.0 10.9 11 1.0 1.0 5.2 5.1 5.0
PKP CARGO 42.05 32.3 20.5 17.1 0.6 0.6 0.5 4.3 3.9 3.7
PKN 84.3 5.4 8.3 8.2 11 1.0 0.9 3.7 5.0 4.8
LOTOS 57 6.3 7.8 6.3 1.0 0.9 0.8 5.1 4.8 4.1
TAURON 2.22 2.6 2.9 2.9 0.2 0.2 0.2 4.0 4.3 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.53 15.2 14.0 11.5 1.3 1.3 1.1 9% 9% 10%
m BANK 448 17.4 16.5 13.6 13 13 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 374 16.8 16.5 14.3 1.7 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 200.00 18.5 16.6 15.3 2.2 2.0 1.9 13% 13% 13%
ALIOR BANK 73.55 16.8 13.3 10.9 1.4 1.5 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 117.5 15.9 13.9 111 1.3 14 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 41.17 16.6 14.1 11.6 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.18 -3.2 10.4 4.8 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.79 35 35 3.2 0.3 0.2 0.2 8% % %
PzU 39.04 12.0 11.1 10.9 2.6 25 2.4 22% 23% 22%
GPW 37.50 10.1 10.6 10.4 1.9 1.8 1.7 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 0.93 -12.4 3.5 2.9 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnosc¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowié¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwe stowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przyszitosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




