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Informacje ze Spotek

Artifex Mundi — Artifex Mundi przyjat strategie rozwoju na lata 2018-2021. Spétka
w perspektywie lat 2020-2021 planuje osiggna¢ przeptywy pieniezne pozwalajgce na
wyptate dywidendy.

Atal — Atal wydat klientom w pierwszym kwartale 830 lokali wobec 501 lokali rok
wczesniej, +66% r/r. Spotka podtrzymata, ze pod wzgledem przekazan 2018 rok
powinien by¢ co najmniej taki jak poprzedni.

Bogdanka, Praire Mining — Bogdanka ztozyta do Ministra Srodowiska wniosek o
udzielenie koncesji na wydobycie wegla kamiennego ze znajdujgcego sie na
Lubelszczyznie ztoza ,K-6 i K-7", w obrebie projektowanego obszaru goérniczego
»Cycow". Prairie Mining ocenia, ze ztozony przez Bogdanke wniosek o koncesje na
wydobycie ze ztoza ,K-6 i K-7” nie moze byC rozpatrzony przez Ministerstwo
Srodowiska do czasu zakoriczenia postepowania sgdowego.

BOS Bank — BOS, ktéry zostanie wspdizatozycielem spotki Polskie Domy Drewniane
i bedzie odpowiedzialny za wspieranie finansowania projektow budowy
energooszczednych doméw szacuje, ze dzieki udziatowi w tym projekcie do 2021
jego suma bilansowa wzrosng¢ moze o ok. 3,7 mld PLN i uzyska ok. 25m PLN
dodatkowego wyniku.

Cyfrowy Polsat, Netia — Prezes UOKiK wydat zgode na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejeciu przez Cyfrowy Polsat kontroli nad spdtkg Netia. Tym samym
spetnit sie warunek realizacji wezwania.

Eurocash — Eurocash, ktérego EBITDA wzrosta do 39,6m PLN w 1Q18 (+5,6% r/r),
liczy na poprawe wynikow rowniez w 2Q18. Podtrzymat, ze celem spotki na ten rok
jest wzrost EBITDA.

Gino Rossi — NWZA Gino Rossi zmienito statut spdtki poprzez upowaznienie jej
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego oraz
do pozbawienia w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
za zgoda rady nadzorczej.

JHM Development — Walne zgromadzenie JHM Development zdecydowato, by
spotka wyptacita w formie dywidendy za 2017 rok tacznie 2,08m PLN, (DPS 0,03
PLN)

KGHM — KGHM dostarczy firmie Tele-Fonika Kable blisko 300k ton walcéwki
miedzianej przez pie¢ lat. Szacowana warto$¢ kontraktu to ok. 7,5 mid PLN - 8,1 mid
PLN.

Makarony Polskie — Zarzad skieruje do walnego zgromadzenia wniosek o
udzielenie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w granicach
kapitatu docelowego o taczng kwote nie wyzszg niz 9,3m PLN.
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« Mangata Holding — Mangata Holding podtrzymuje prognozy przychoddw, EBITDA i zysku netto na 2018 rok.
Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

1Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 178,9 172,3 3,9% 14,4% 16,9%
EBITDA 25,0 25,8 -3,0% 5,4% 61,3%
EBIT 17,7 18,8 -5,5% 1,4% 108,7%
zysk netto 13,9 13,7 1,7% 18,8% 104,8%

e Neuca — Neuca miata 32m PLN zysku netto w 1Q18 wobec 33,3m PLN konsensusu i wobec 30,7m PLN rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody wyniosty w tym okresie 2,16 mld PLN wobec 2 mld PLM rok wczesniej.
Konsensus prognoz zaktadat przychody na poziomie 2,12 mld PLN. Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

1Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 2159,2 2119,4 1,9% 8,0% 13,8%
EBITDA 48,3 50,3 -4,1% 2,2% 2,2%
EBIT 40,1 41,4 -3,2% 2,5% 3,8%
zysk netto 32,0 33,3 -3,9% 4,3% 5,7%

« Nowa Gala — Zarzad rekomenduje wyptate w formie dywidendy 2,3m PLN, (DPS 0,05 PLN)
o PGE — PGE Dystrybucja pozyskata w okresie styczen-marzec 2018 roku 5.737 klientéw na zasadzie TPA.
o Pfleiderer Group — Zarzad rekomenduje przeznaczenie 71,2m PLN na wyptate dywidendy, (DPS 1,20 PLN).

e PKN Orlen — PKN Orlen podpisat umowe o ochronie informacji, ktérej celem jest okreslenie warunkdw, na jakich
strony udostepnia¢ bedg sobie informacje, m. in. w zwigzku z potencjalng transakcji sprzedazy czesci aktywow
logistycznych koncernu oraz akcji IKS Solino, a takze udziatdw KS Lubien.

o Polimex Mostostal — Aktualny portfel zamoéwien grupy Polimex Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajaca
na konsorcjantdéw, wynosi ok. 1,67 mld PLN. Do realizacji na 2018 rok przypada 1,16 mld PLN, na 2019 rok 0,47 mid
PLN, a na lata nastepne 0,04 mid PLN.

e Robyg — Robyg planuje w 2018 roku sprzedac 3,3k lokali i ruszy¢ z pierwszym projektem na rynku wroctawskim.
Deweloper planuje wprowadzi¢ w tym roku do oferty ponad 3k mieszkan.

o Sygnity — Sygnity ztozyto w Sadzie Rejonowym w Warszawie wniosek o zawezwanie do proby ugodowej Skarbu
Panstwa w zwigzku z karami dotyczacymi umowy na system e-Podatki.

. Sniezka — Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

1Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 118,4 130,0 -8,9% -12,1% 30,1%
EBITDA 18,9 22,6 -16,2% -27,5% 159,5%
EBIT 14,5 18,4 -21,3% -33,3% 302,3%
zysk netto 10,2 13,8 -25,7% -33,1% -

e Talex — Zarzad rekomenduje wyptate w formie dywidendy 3,6m PLN, (DPS 1,2 PLN).

Transakcje
o Amica - Wiceprezes Piotr Skubel nabyt 1100 akcji po $redniej cenie 126,54 PLN za akcje.

o Sygnity — Cztonek RN Konrad Miterski nabyt 10k akcji po $redniej cenie 2,83 PLN za akcje.
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Kalendarium Makro
e GUS - Saldo rachunku biezacego za marzec (w lutym: -1017m EUR).

Kalendarium Spotek

e« 08 Octava — Publikacja raportu za 1Q18.

e« AB — Publikacja raportu za 1Q18.

« Ambra — Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat roku obrotowego 2017/2018.
e« Amrest - Publikacja raportu za 1Q18.

e Arctic — Publikacja raportu za 1Q18.

o Asseco BS - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,30 PLN na akcje.
e« Boryszew - Publikacja raportu za 1Q18.

o« Emperia — Publikacja raportu za 1Q18.

« Kino Polska - Publikacja raportu za 1Q18.

o Krynica Vitamin — Publikacja raportu za 1Q18.

o« MasterPharm - Publikacja raportu za 1Q18.

e« Mennica Polska — ZWZA.

¢ MLP Group — Publikacja raportu za 1Q18.

o Netia — Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5,77 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat
Spotka Akcyjna.

¢ Neuca - Publikacja raportu za 1Q18.

« Newag - Publikacja raportu za 1Q18.

e OEX - Publikacja raportu za 1Q18.

e Play - Publikacja raportu za 1Q18.

« Polimex Mostostal — Publikacja raportu za 1Q18.
e« Procad - Publikacja raportu za 1Q18.

¢« Robyg - Wyptata dywidendy 0,30 PLN na akcje.
e Ropczyce — NWZA.

e Selvita - ZWZA.

« Sniezka — Publikacja raportu za 1Q18.

o Sonel - ZWZA.

o Stalprodukt — Publikacja raportu za 1Q18.

e Sunex - Publikacja raportu za 1Q18.

e Venture Inc - Publikacja raportu za 1Q18.

¢ Wittchen - ZWZA.
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Wezwania i skupy akcji

o« Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczgc¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54.4 10.7 129 9.7 0.6 0.6 0.6 3.3 34 3.0
BUDIMEX 183.80 10.5 12.6 15.2 54 5.6 5.8 4.8 6.1 7.3
EL EKTROBUDOWA 95.00 9.8 9.8 11.0 11 1.0 1.0 5.0 4.7 4.9
TRAKCJA PRKil 3.80 12.4 7.1 6.4 0.3 0.2 0.2 2.0 2.0 18
ENEA 10.86 5.0 5.6 5.7 0.4 0.3 0.3 51 4.8 4.8
ENERGA 10.99 7.1 6.1 5.6 0.5 0.5 0.4 4.8 4.7 4.5
EUROCASH 25.15 15.5 13.4 11.8 2.9 2.6 2.4 7.7 6.8 6.2
GRUPA AZOTY 51.35 10.7 9.9 10.4 0.7 0.7 0.7 5.6 5.2 5.2
INTERCARS 248 12.9 11.2 10.1 2.1 1.8 1.6 10.5 9.3 8.3
JSW 83.96 2.8 8.4 204 1.3 11 1.1 1.9 3.6 5.5
KETY 358.00 14.6 135 12.3 25 2.3 21 9.2 8.7 7.9
KGHM 97.50 5.1 8.4 8.6 11 1.0 0.9 7.0 3.9 3.8
LPP 9650 47.5 35.9 28.1 7.2 6.3 5.6 24.1 19.7 16.3
NEUCA 304.50 16.0 16.5 14.9 2.1 1.9 1.8 9.9 10.2 9.2
CCC 279.4 31.2 25.0 19.9 7.8 6.4 5.3 22.0 17.8 15.4
ORANGE POL SKA 5.25 -81.5 494 25.5 0.7 0.7 0.7 4.8 4.5 4.3
CYFROWY POLSAT 25.9 16.9 135 12.7 14 1.3 1.2 7.5 7.1 6.7
ORBIS 103.00 20.4 18.9 16.8 23 21 2.0 10.3 10.2 9.1
PGE 10.66 5.3 6.3 6.2 0.4 0.4 0.4 4.4 4.7 4.5
PGNIG 6.38 10.5 11.2 111 11 1.0 1.0 5.3 5.2 5.0
PKP CARGO 42.5 32.6 20.7 17.2 0.6 0.6 0.6 4.3 4.0 3.7
PKN 86.5 5.5 8.5 8.4 11 1.0 0.9 3.8 5.1 4.9
LOTOS 58 6.4 7.9 6.5 1.0 0.9 0.8 5.2 4.8 4.1
TAURON 2.44 2.9 3.2 3.2 0.2 0.2 0.2 4.1 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.5 15.1 13.9 11.5 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 459.6 17.8 16.9 14.0 14 13 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 380 17.0 16.7 14.6 1.7 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 204.50 19.0 16.9 15.6 2.3 2.1 1.9 13% 13% 13%
ALIOR BANK 72.80 16.6 13.2 10.8 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 119.7 16.1 14.1 114 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 42.42 17.1 14.6 12.0 1.5 1.4 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.2 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.21 -3.3 10.7 4.9 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.87 3.8 3.9 3.6 0.3 0.3 0.2 8% % %
PzU 40.21 12.4 11.4 11.2 2.7 2.6 2.4 22% 23% 22%
GPW 37.85 10.2 10.7 10.5 2.0 1.9 1.7 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 0.93 -12.4 3.5 2.9 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzgcych w sktad klas aktywéw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéow z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




