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Informacje ze Spotek

11 bit studios — 1. Sprzedaz nowej gry spotki, ,Frostpunka”, po czternastu dniach
od premiery byta czterokrotnie wyzsza niz miatlo to miejsce w przypadku
analogicznego okresu sprzedazy poprzedniej gry studia, ,This War of Mine”. 2.
Bartosz Brzostek, ktdry zrezygnowat z funkcji cztonka zarzadu spdtki, nie planuje
sprzedazy posiadanych akcji.

ABC Data — Zarzad rekomenduje wyptate 38,8m PLN dywidendy za 2017 rok, czyli
0,31 PLN na akcje. Spotka wyptacita juz akcjonariuszom zaliczke w wysokosci ok.
10m PLN, czyli 0,08 PLN na akcje. Do wyptaty pozostataby wiec kwota 28,8m PLN,
czyli 0,23 PLN na akcje.

Alior Bank — 1. Bank opublikowat wyniki za 1Q18:

m PLN 1Q18 konsensus vs. kons
Wynik odsetkowy 731,2 742,4 -2%
Wynik z prowizji 113,8 114,4 0%
Koszty ogdtem 458,4 436,3 5%
Saldo rezerw -240,5 -246,1 -2%
Zysk netto 171,1 165,7 3%
m PLN 1Q18 1Q17 r/r 4Q17 k/k
Wynik odsetkowy 731 661 11% 737 -1%
Wynik z prowizji 114 117 -2% 115 -1%
Koszty ogdtem 458 489 -6% 449 2%
Saldo rezerw -241 -212 14% -250 -4%
Zysk netto 171 82 108% 143 20%

2. Bank planuje, ze na koniec 2018 roku koszty ryzyka banku wyniosg 1,8%, a nie
1,9%, jak zaktadat wczesniej. W 2018 roku wzrost wolumenu kredytdw brutto
wynies¢ ma 5,5-6,5mld PLN, podczas gdy poprzednio liczyt na wzrost o 5-6mid PLN.
3. Bank w kolejnych kwartatach nie przewiduje juz dalszego zwiekszania ptynnosci
powyzej obecnego poziomu.

Asbis — Asbis oczekuje wzrostu rentownosci brutto na sprzedaz spétki poczawszy od
trzeciego kwartatu - poinformowat szef relacji inwestorskich, Costas Tziamalis.
Dystrybutor podtrzymuje plan osiggniecia dodatnich przeptywéw operacyjnych w
catym 2018 roku.

Atal — Spoétka rozpoczeta sprzedaz 130 lokali w trzecim etapie Osiedla Warszawa.

CDRL — Akcjonariusze zdecydowali, ze spétka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje za
2017 rok, czyli tacznie 6,05m PLN.

Cognor — Spédtka spodziewa sie w II kw. 2018 wzrostu EBITDA r/r - poinformowat
Krzysztof Zota, dyrektor finansowy i cztonek zarzadu spétki. Dodat, ze EBITDA
najprawdopodobniej bedzie jednak nizsza k/k.
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o Cyfrowy Polsat — 1. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej utrzymat w mocy zaskarzong przez spétke decyzje
Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie, okreslajgcg zobowigzanie podatkowe w podatku
dochodowym od oséb prawnych za rok 2011 w kwocie wyzszej od zadeklarowanej o 40,6m PLN plus odsetki.

2. Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

m PLN 1018 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 2360,7 2361,7 0,0% -1,2% -8,5%
EBITDA 918,8 896,4 2,5% -1,2% 5,2%
EBIT 464,3 461,7 0,6% 1,6% 6,0%
zysk netto 315,5 300,3 5,1% 16,2% 100,7%
marza EBITDA 38,9% 38,0% 0,97 0,01 5,07
marza EBIT 19,7% 19,6% 0,11 0,53 2,68
marza netto 13,4% 12,8% 0,55 2,00 7,27

3. Liczba ustug $wiadczonych przez grupe wzrosta w pierwszym kwartale 2018 roku o 56,7 tys. Wzrost o 111,1 tys. miat
miejsce w przypadku ustug w modelu abonamentowym, a liczba ustug przedptaconych (prepaid) spadta o 54,4 tys.

o Energa — Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

m PLN 1Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 2642,0 2756,0 -4,1% -2,5% -6,2%
EBITDA 626,0 625,8 0,0% 4,2% 21,1%
EBIT 388,0 379,0 2,4% 9,3% 1,0%
zysk netto j.d. 275,0 260,0 5,8% -11,3% 24,4%
marza EBITDA 23,7% 22,8% 0,93 1,52 5,34
marza EBIT 14,7% 13,8% 0,90 1,59 1,05
marza netto 10,4% 9,5% 0,94 -1,03 2,56

o Ergis — Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,2 PLN na akcje, w tacznej wysokosSci nie wyzszej niz
7,63m PLN.

o GetBack — 1. Nie mozna stanowczo stwierdzi¢, ze notowania GetBacku zostang wznowione po publikacji raportu
rocznego - powiedziat przewodniczacy UKNF, Marek Chrzanowski. Dodat, ze Komisja musi sprawdzi¢ co bedzie sie
znajdowac¢ w raporcie i wtedy podejmie decyzje. 2. Spdétka w ciggu "matych kilku lat" chce wréci¢ na rynek, by
finansowac¢ zakupy nowych portfeli wierzytelnosci. Ponadto, spdtka poinformowata, ze wszystkie srodki pozyskane z
serwisowania obecnych portfeli zostang przeznaczone na sptate zobowigzan.

o Gorenje — Zarzad grupy ocenit wigzace oferty od potencjalnych azjatyckich partneréw strategicznych i wybrat
oferte chinskiej grupy Hisense. Hisense chce przejg¢ 50% plus jedna akcja Gorenje, oferujgc cene 12 EUR za papier.

e Grupa Azoty — 1. Zarzad rekomenduje, by na dywidende za 2017 trafito prawie 124m PLN, czyli 1,25 PLN na akcje.

2. Spétka opublikowata wyniki za 1Q18:
m PLN

1Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 2497,0  2587,7 -3,5%  -7,1% -2,2%
EBITDA 403,2 382,6 5,4% -11% 85%
EBIT 238,4 233,6 2,0% -25%  336%
zysk netto j.d. 171,9 168,8 1,9% -26%  218%
marza EBITDA 16,1% 14,8% 1,35 -0,68 7,63
marza EBIT 9,5% 9,0% 0,52 -2,29 7,41
marza netto 6,9% 6,5% 0,36 -1,72 4,76
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« ING Bank Slaski — Bank, ktory w I kwartale sprzedat kredyty hipoteczne za 2,2mld PLN, ocenia, ze wysoki popyt
na rynku na te kredyty sie utrzyma, a bank czeka na przyspieszenie tempa wzrostu inwestycji prywatnych. Wptyw na
wyzsze koszty banku w I kwartale miata kumulacja wydatkdw na projekty informatyczne — poinformowat Brunon
Bartkiewicz, prezes banku.

« mBank — Bank opublikowat wyniki za 1Q18:

m PLN 1Q18 konsensus vs. kons
Wynik odsetkowy 816,4 814,7 0,2%
Wynik z prowizji 268,9 255,0 5,4%
Koszty ogdtem 601,0 595,2 1,0%
Saldo rezerw -121,8 -136,2 -10,6%
Zysk netto 411,0 378,8 8,5%
m PLN 1018 1Q17 r/r 4Q17 k/k
Wynik odsetkowy 816 749 9,0% 825 -1,1%
Wynik z prowizji 269 250 7,6% 233 15,2%
Koszty ogdtem 601 578 4,0% 495 21,5%
Saldo rezerw -122 -83 46,7% -140 -13,0%
Zysk netto 411 219 87,7% 312 31,9%

o Pekao — Bank opublikowat wyniki za 1Q18:

m PLN 1Q18 konsensus vs. kons
Wynik odsetkowy 1 205,70 1187,0 2%
Wynik z prowizji 588,1 607,1 -3%
Koszty ogotem 1025,8 1007,9 2%
Saldo rezerw -126,9 -143,6 -12%
Zysk netto 392,3 390,8 0,4%
m PLN 1Q18 1Q17 r/r 4Q17 k/k
Wynik odsetkowy 1206 1115 8% 1190 1%
Wynik z prowizji 588 573 3% 617 -5%
Koszty ogotem 1026 996 3% 878 17%
Saldo rezerw -127 -115,2 10% -153 -17%
Zysk netto 392 350 12% 1054 -63%

e PGNIiG — Norweskie Ministerstwo Ropy i Energii zatwierdzito dokumentacje geologiczng i plany zagospodarowania
dla zt6z Aerfugl i Skogul, w ktdrych udziaty posiada PGNiG Upstream Norway. Rozpoczecie wydobycia planowane
jest na 2020.

« PKP Cargo — Grupa szacuje, ze w I kwartale 2018 roku zysk netto wynidst 35,6m PLN, a EBITDA byta na poziomie
200,3m PLN.

« Ronson — Ronson Development chce sprzeda¢ w 2018 roku ponad 800 lokali. Spdtka planuje tez poprawi¢ marze
brutto w kolejnych okresach. Deweloper chce ruszyé z realizacjg projektu w warszawskim Ursusie na przetomie
trzeciego i czwartego kwartatu.

o« Trakcja — 1. Grupa szacuje, ze jej strata netto w I kwartale 2018 roku wyniosta 22,5m PLN, strata brutto ze
sprzedazy 8m PLN, a przychody ze sprzedazy 205,1m PLN. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie,
ze strata netto grupy wyniesie 5,6m PLN, a przychody 152,7m PLN. 2. Portfel zamdwien na koniec marca wynosit ok.
2mld PLN netto, co stanowi wzrost o ok. 45% r/r.

Transakcje

e 4Fun Media - Value FIZ z wydzielonym Subfunduszem 1, zarzadzany przez AgioFunds TFI, zwiekszyt
zaangazowanie w spétke i ma obecnie 6,76% gtosdw na jej walnym zgromadzeniu.
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o Mostostal Zabrze — NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w spotce do 3,38% udziatu w kapitale zaktadowym i
gtosach na WZ.

o Prime Car Management — Cztonek RN nabyt 10 000 akcji po cenie 18,50 PLN za akcje.

Kalendarium Spotek

o 11bit Studio — Publikacja raportu za 1Q18.

e Alchemia - Publikacja raportu za 1Q18.

e Alior — Publikacja raportu za 1Q18.

o Astarta — Publikacja raportu za 1Q18.

o« Azoty Police — Publikacja raportu za 1Q18.

¢« Azoty Pulawy - Publikacja raportu za 1Q18.

« Cyfrowy Polsat — Publikacja raportu za 1Q18.
« Energa - Publikacja raportu za 1Q18.

e Gino Rossi — NWZA.

e Grupa Azoty — NWZA.

« Impexmetal — Publikacja raportu za 1Q18.

. ING Bank Slaski — Wyptata dywidendy 3,20 zt na akcje.
« Kogeneracja — NWZA.

o Krynicki Recykling — ZWZA.

« mBank - Publikacja raportu za 1Q18.

¢ OPTeam - Publikacja raportu za 1Q18.

o Otmuchoéw - Publikacja raportu za 1Q18.

e« PCC Exol — Wyptata dywidendy 0,09 PLN na akcje.
¢« Pekao - Publikacja raportu za 1Q18.

« Play — Wyptata dywidendy 2,57 PLN na akcje.
o Stal export — Publikacja raportu za 1Q18.

e« Toya - Publikacja raportu za 1Q18.

e« XTB - Publikacja raportu za 1Q18.

« Zywiec — Wyptata dywidendy 15 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

e Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczgc¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

e Colian — Gléwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpocza¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 55.4 9.0 7.6 7.4 0.8 0.7 0.7 3.3 2.9 2.7
BUDIMEX 185.60 10.6 12.7 15.3 55 57 59 4.8 6.2 74
EL EKTROBUDOWA 94.00 9.7 9.7 10.9 11 1.0 1.0 4.9 4.6 4.8
TRAKCJA PRKil 4.10 13.4 7.7 6.9 0.3 0.3 0.3 22 2.2 2.0
ENEA 10.42 4.8 5.4 5.4 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10.38 6.7 5.8 5.3 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 23.68 14.6 12.7 111 2.7 25 2.2 7.2 6.4 5.8
GRUPA AZOTY 52.95 11.1 10.2 10.7 0.8 0.7 0.7 5.8 5.3 5.3
INTERCARS 250 13.0 11.3 10.1 2.1 1.8 1.7 10.6 9.4 8.4
JSW 82.12 2.8 8.2 20.0 1.3 11 1.1 1.8 35 5.4
KETY 346.00 14.1 13.0 11.8 2.4 2.2 2.1 8.9 8.5 7.7
KGHM 93.50 4.8 8.1 8.3 11 1.0 0.9 6.7 3.7 3.6
LPP 9350 46.0 34.8 27.3 7.0 6.1 5.4 23.3 19.1 15.8
NEUCA 302.50 15.9 16.4 14.8 2.1 1.9 1.8 9.9 10.1 9.1
CCC 266.6 29.8 23.9 19.0 7.4 6.1 5.0 21.0 17.1 14.7
ORANGE POL SKA 5.23 -81.2 49.3 25.4 0.7 0.7 0.7 4.8 4.4 4.2
CYFROWY POLSAT 25.36 16.5 13.2 12.4 1.3 1.2 1.2 7.4 7.0 6.6
ORBIS 98.60 195 18.1 16.0 2.2 2.0 1.9 9.9 9.8 8.7
PGE 10.08 5.1 5.9 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.3
PGNIG 6.25 10.3 10.9 10.8 11 1.0 0.9 5.2 5.1 4.9
PKP CARGO 41.7 32.0 20.3 16.9 0.6 0.6 0.5 4.2 3.9 3.7
PKN 86.5 5.5 8.5 8.4 11 1.0 0.9 3.8 5.1 4.9
LOTOS 575 6.3 7.8 6.4 1.0 0.9 0.8 5.1 4.8 4.1
TAURON 2.35 2.8 3.1 3.1 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.46 15.1 13.9 114 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 446 17.3 16.4 135 13 1.2 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 364.2 16.3 16.0 14.0 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 196.80 18.2 16.3 15.1 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 68.30 15.6 12.4 10.1 13 1.4 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 116.5 15.7 13.7 111 1.3 1.3 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 42.05 16.9 14.4 119 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.2 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.16 -3.2 10.3 4.7 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.87 3.8 3.9 3.6 0.3 0.3 0.2 8% % %
PzU 40.29 12.4 11.5 11.3 2.7 2.6 2.4 22% 23% 22%
GPW 38.20 10.3 10.8 10.6 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.02 -13.6 3.8 3.2 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktorych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontek$cie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogag
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




