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Informacje ze Spotek

Alior — Alior Bank zdecydowat o zmianie podejscia ksiegowego do ujmowania
kosztow sktadek na Bankowy Fundusz Gwarancyjny i w ciezar kosztow pierwszego
kwartatu 2018 r. rozpozna sktadki o wartosci 54,67m PLN, a nie 25,31m PLN jak
zaktadat wczesniej.

Asbis — 1. Walne Zgromadzenie Asbisu zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2017

rok w wysokosci 0,06 USD na akcje, co daje catkowitg kwote w wysokosci 3,33m
USD. 2. Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:
1Q18 kons. Vs. kons r/r k/k

Przychody 503,3 498,3 1,0% 73,4% -7,1%
EBITDA 6,0 6,9 -13,6% 32,6% -43,1%
EBIT 53 6,3 -15,2% 33,5% -46,1%
zysk netto 1,7 1,7 -1,3% 242,0% -55,4%
o Asseco SEE — Portfel zamdwien Asseco South Eastern Europe na 2Q18 roku liczony

wedtug przychoddw jest o 1% wyzszy niz rok temu i wynosi 27,5m EUR. Portfel na

caty rok 2018 jest wyzszy r/r 0 6% i siega 100,5m EUR.
o British Automotive Holding — WZ British Automotive Holding zdecydowato o

wyptacie 0,92 PLN dywidendy na akcje, w dwdch transzach po 0,46 PLN kazda.

tacznie na wyptate dywidendy trafi 38,2m PLN.

Rafat Materka
Analityk
GPW

1D im YTD
WIG 58,869 0.5% -1.1% -7.6%
WIG20 2,236 1.0% -1.0% -9.1%
mwWIG40 4,554 -0.5% -2.2% -6.0%
sWIG80 13,936 -0.8% -2.1% -4.5%

1D M YTD
MSCI 1315 0.1% 4.0% 0.1%
BUX 37,165 -1.0% -2.1% -5.6%
RTS 1,142 -1.0% -7.6% -1.1%
ISE 99,364 -1.5% -13.4% -13.8%

Boryszew — Boryszew nie planuje wyptaca¢ dywidendy z powodu duzego programu

inwestycyjnego - poinformowat PAP Biznes p.o. prezesa Piotr Szeliga. Szacuje on, ze
w tym roku naktady grupy w segmencie metalowym moga wynie$¢ ok. 250m PLN, w
segmencie motoryzacyjnym ok. 100m PLN, a w pozostatych do 50m PLN. Grupa
liczy, ze w tym roku jej wynik EBITDA moze wzrosng¢ o kilkanascie procent r/r.
Wszystkie trzy gtéwne segmenty dziatalnosci grupy majg potencjat do poprawy
wynikéw.

Budimex, KGHM — Budimex podpisat z KGHM umowe na budowe I etapu "Kwatery

Potudniowej OUOW Zelazny Most" o wartosci 578m PLN netto.
o Enea — Spotka opublikowata wstepny wyniki za 1Q18:
1Q2018 kons. vs. kons r/r
Przychody 2989,0 3012,9 -0,8% 10,3%
EBITDA 702,0 655,5 7,1% 5,3%
EBIT 339,0 300,1 13,0% -11,4%
zysk netto j.d. 240,0 205,5 16,8% -18,7%

Forte — Rada nadzorcza Forte, na wniosek zarzadu spotki, postanowita
zaproponowa¢ walnemu zgromadzeniu, aby zysk netto za 2017 rok w wysokosci
54,4m PLN w catosci zostat przekazany na kapitat rezerwowy.

Gorenje — Grupa Gorenje otrzymata trzy wigzace oferty od potencjalnych

azjatyckich partnerow strategicznych.
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« ING Bank Slaski — Bank opublikowat wyniki za 1Q18:

1Q2018 konsensus vs kons. 4Q2017 r/r
Wynik odsetkowy 880,9 896,0 -1,7% 905 -3%
Wynik z prowizji 318,1 306,8 3,7% 297 7%
Koszty ogotem 628,3 596,8 5,3% 523 20%
Saldo rezerw -94,8 -106,2 -10,7% -113 -16%
Zysk netto 322,2 315,1 2,2% 367 -12%

o Kancelaria Medius — Kancelaria Medius kupita portfel wierzytelnosci o wartosci 14,2m PLN na rynku polskim i o
wartosci 11,1m EUR na rynku hiszpanskim.

e KGHM — KGHM w marcu zaptacit 131,832m PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin.
e« Monnari — Skonsolidowane przychody grupy Monnari w kwietniu 2018 roku spadty r/r o 8,9% do ok. 17,4m PLN.

o OEX, Orange — Tell, spotka z grupy OEX, podpisata umowe dzierzawy, na podstawie ktorej przejmie w zarzadzanie
48 punktow sprzedazy od Orange Retail, spotki zaleznej Orange Polska. Czteroletnia umowa wejdzie w zycie z dniem
1 lipca. OEX chce dalej uczestniczy¢ w konsolidacji rynku obstugi punktoéw sprzedazy telekomow.

« PGE — Minister Srodowiska wydtuzyt do 31 grudnia 2026 r. koncesje wydobywcza dla tzw. Pola Betchatéw w
nalezacej dla grupy PGE Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw.

e PHN - Polski Holding Nieruchomosci podpisat list intencyjny z BGK Nieruchomosci w sprawie ustalenia zasad
wspotpracy, majacych na celu rozpoznanie mozliwosci realizacji projektéw budownictwa mieszkaniowego.

« Redan - Przychody grupy Redan wzrosty w kwietniu o0 3% r/r do ok. 50m PLN. W ujeciu narastajgcym, od poczatku
roku sprzedaz grupy wyniosta ok. 171m PLN i byla nizsza o ok. 1% od przychoddw osiggnietych w analogicznym
okresie 2017 roku.

« Ronson — Spotka opublikowata wyniki za 1Q18:

1Q2018 kons. vs. kons r/r
Przychody 80,2 75,3 6,5% -27,2%
EBITDA 7,3 4,3 68,8% -
EBIT 7,0 4,2 66,0% -34,9%
zysk netto j.d. 3,9 1,9 99,9% -34,5%
o ZE PAK — Zarzad ZE PAK zarekomendowat wyptate dywidendy za 2017 rok w wysokosci 60,99m PLN, czyli 1,20 PLN
na akcje.
Transakcje

e Mabion — EBOIR zmniejszyt zaangazowanie w spotce do 4,92% kapitatu zaktadowego dajgcego 4,41% ogdlniej
liczby gtoséw na WZ.

Kalendarium Spoétek

e« ING BSK - Publikacja raportu za 1Q18.

e Asbis — Publikacja raportu za 1Q18.

e CDRL - ZWZA.

o Decora - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,90 PLN na akcje.
e« Oponeo.pl - Publikacja raportu za 1Q18.

e PCM - Publikacja raportu za 1Q18.

¢« Ronson - Publikacja raportu za 1Q18.

¢ Skyline Investment — NWZA.
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o Ulma Construccion — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,81 PLN na akcje
¢ Unicredit — Publikacja raportu za 1Q18.
¢ Vigo Systems — Publikacja raportu za 1Q18.

Wezwania i skupy akcji

o Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczgc¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

e Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwaé do 14
czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 55.1 8.9 7.6 7.4 0.8 0.7 0.7 3.3 2.9 2.7
BUDIMEX 183.40 10.5 12.6 15.2 54 5.6 5.8 4.7 6.1 7.2
EL EKTROBUDOWA 94.80 9.8 9.8 11.0 11 1.0 1.0 5.0 4.6 4.9
TRAKCJA PRKil 4.81 15.7 9.0 8.1 0.3 0.3 0.3 2.7 2.7 25
ENEA 10.11 4.7 5.3 5.3 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.07 6.5 5.6 51 0.4 0.4 0.4 4.6 4.6 4.4
EUROCASH 23.64 14.6 12.6 111 2.7 25 2.2 7.2 6.4 5.8
GRUPA AZOTY 511 10.7 9.8 10.4 0.7 0.7 0.6 5.6 5.2 5.2
INTERCARS 240 12.5 10.9 9.7 2.0 1.7 1.6 10.2 9.1 8.1
JSW 79.32 2.7 8.0 19.3 1.2 11 1.0 1.7 3.3 5.1
KETY 353.00 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.0 8.6 7.9
KGHM 92.50 4.8 8.0 8.2 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9260 45.6 345 27.0 6.9 6.1 5.3 23.1 18.9 15.6
NEUCA 298.00 15.7 16.2 14.5 2.1 1.9 1.8 9.7 10.0 9.0
CCC 255.6 28.6 22.9 18.2 7.1 5.9 4.8 20.2 16.4 14.2
ORANGE POL SKA 5.33 -82.7 50.2 25.8 0.7 0.7 0.7 4.8 4.5 4.3
CYFROWY POLSAT 26.22 17.1 13.7 12.8 14 1.3 1.2 7.6 7.2 6.7
ORBIS 99.80 19.8 18.4 16.2 2.2 2.0 1.9 10.0 9.9 8.8
PGE 10 5.0 5.9 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.3
PGNIG 6.2 10.2 10.9 10.7 11 1.0 0.9 5.1 5.0 4.9
PKP CARGO 40.5 311 19.7 16.4 0.5 0.5 0.5 4.2 3.8 3.6
PKN 82.3 5.3 8.1 8.0 11 1.0 0.9 3.7 4.9 4.7
LOTOS 55.62 6.1 7.6 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.25 2.6 2.9 2.9 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.42 15.0 13.8 114 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 442 17.1 16.3 134 1.3 1.2 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 357.8 16.0 15.7 13.7 1.6 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 197.00 18.3 16.3 15.1 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 66.05 15.1 12.0 9.8 13 1.3 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 114.7 15.5 135 10.9 13 1.3 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 41.37 16.7 14.2 11.7 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.17 -3.2 10.3 4.8 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.84 3.7 3.8 34 0.3 0.3 0.2 8% % %
PzU 39.95 12.3 11.4 11.2 2.7 25 2.4 22% 23% 22%
GPW 38.80 10.5 11.0 10.7 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.02 -13.6 3.8 3.2 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gieldowym lub pozagietdowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wehodzacych w sktad klas aktywdw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtdrzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




