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Informacje ze Spotek

Asseco SEE — Spotka opublikowata wyniki finansowe za 1Q18:

1Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 138,6 143,0 -3,1% 4,1% -13,5%
EBITDA 23,9 22,7 5,5% 7,2% -27,3%
EBIT 13,1 12,0 9,5% 1,5% -40,0%
zysk netto 11,2 9,6 16,8% 9,5% -38,2%

Boryszew — Grupa Boryszew, ktora miata w 2017 roku prawie 470m PLN EBITDA,
liczy, z2 w tym roku jej wynik EBITDA moze wzrosng¢ o kilkanascie procent r/r.
Wszystkie trzy gtdwne segmenty dziatalnosci grupy majg potencjat do poprawy
wynikéw,

Celon Pharma — Zarzad Celonu Pharma rekomenduje, aby spdtka wyptacita w
formie dywidendy za 2017 rok tacznie 7,65m PLN, (DPS 0,17 PLN).

Delko — Zarzad Delko chce, aby spdtka wyptacita w formie dywidendy za 2017 rok
tacznie 2,4m PLN, (DPS 0,40 PLN).

GetBack — Suma wierzytelnosci GetBacku wynosi 2,82 mid PLN, z czego suma
wierzytelnosci objetych ukfadem z mocy prawa wynosi 2,72 mld PLN. Wierzyciele
pierwszej grupy majg by¢ sptaceni w 65,36% do konca 2025 roku, a pozostate
34,64% zadtuzenia ma zosta¢ zaspokojone w drodze konwersji na akcje. Po otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego GetBack chce przygotowaé nowa strategie

biznesowg i finansowa. Kenneth William Maynard zrezygnowat ze stanowiska
przewodniczagcego rady nadzorczej GetBacku. Maynard petnit réwniez obowigzki
prezesa oraz czionka zarzadu. Rezygnacja zostala zlozona ze skutkiem

natychmiastowym.

Gino Rossi — Przychody grupy Gino Rossi w kwietniu 2018 wyniosty 20,6m PLN, -
19% r/r.

Inter Cars — Skonsolidowane przychody w kwietniu 2018 roku wyniosty 704,9m PLN
przychodow, +29,8% r/r. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata
2.348,2m PLN przychodow, +12,9% r/r.

Mirbud — Mirbud otrzymat dwie zwrotnie podpisane umowy na budowe hal w
Szczecinie o fgcznej wartosci 19,1m EUR netto. Jak podano, wartos¢ umow wedtug
$redniego kursu NBP z 4 maja to 84,8m PLN netto.

Odlewnie Polskie — Walne zgromadzenie spotki zdecydowato o przeznaczeniu
5,17m PLN na wyptate dywidendy za 2017, (DPS 0,25 PLN).

PKP Cargo — PKP Cargo prognozuje, ze wypracuje w 2018 roku 778,7m PLN
EBITDA, +10,9% r/r. Spotka chce przygotowa¢ do korica 2018 roku uaktualniong
strategie rozwoju.

PKN Orlen — Modelowa marza rafineryjna w kwietniu 2018 wyniosta 4,7 USD/bbl vs.
4,3 USD/bbl w marcu.

Police — Zarzad Polic chce, aby spétka wyptacita w formie dywidendy za 2017 rok
tacznie 39,75m PLN, (DPS 0,53 PLN).

Woias — Przychody wzrosty w kwietniu 2018 do 19m PLN, +4,3% r/r.

Rafat Materka
Analityk
GPW

1D M YTD
WIG 58,596 -0.5% -1.6% 8.1%
WIG20 2,214 -0.9% -2.0% 10.0%
mwIG40 4,576 0.3% -1.7% 5.6%
sWIG80 14,052 0.0% -1.3% 3.7%

1D M YTD
MSCI 131.4 0.6% 3.9% 0.0%
BUX 37,541 -1.0% -1.1% 4.7%
RTS 1,154 0.6% -6.7% 0.1%
ISE 100,866 -1.7% -12.1% -12.5%

1D M YTD
DJIA 24,357 0.4% 1.8% 1.5%
S&P500 2,673 0.3% 2.6% 0.0%
NASDAQ 7,265 0.8% 5.1% 5.2%
DAX 12,948 1.0% 5.8% 0.2%
FTSE100 7,567 0.0% 5.3% 1.6%
CAC40 5,531 0.3% 5.2% 4.1%
WIBOR O/N 1.54% USDPLN 3.5515 0.0%
WIBOR 1M 1.64% EURPLN 4.2475 0.0%
WIBOR 3M 1.70% CHFPLN 3.5516 0.0%
WIBOR 6M 1.78% EURUSD 1.1960 0.0%
WIBOR 1Y 1.82%
Stopa REPO  1.50%
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Transakcje

Forte — Fundusze zarzadzane przez spotki zalezne Franklin Resources przekroczyty prog 5% w akcjonariacie spofki i
maja obecnie facznie 5,30% akcji tej spotki.

Mostostal Zabrze — Aegon OFE zmniejszyt swoje zaangazowanie w spétce do 4,63% z 5,2% gtosow na WZ.

Kalendarium Spotek

CD Projekt — ZWZA.

AC — Publikacja raportu za 1Q18.

Asbis — ZWZA.

British Automotive Holding — ZWZA.

GetBack — Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indekséw WIG i mWIG40.
Kruszwica — Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.
Mabion — Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIGSO0.
Novaturas — Publikacja raportu za 1Q18.

Odlewnie Polskie — Publikacja raportu za 1Q18.

Orion Investment - Split akcji w stosunku 1:10.

PCC Rokita — Wyptata dywidendy 8,31 PLN na akcje.

Seko - Publikacja raportu za 1Q18.

Serinus Energy — Zawieszenie obrotu akcjami na wniosek spétki.

Wezwania i skupy akcji

Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zakladowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

Colian — Gléwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spoétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54.1 8.8 7.4 7.3 0.7 0.7 0.7 3.2 2.8 2.6
BUDIMEX 188.00 10.8 12.9 15.5 55 5.8 6.0 4.9 6.3 7.5
EL EKTROBUDOWA 96.80 10.0 10.0 11.2 1.1 11 11 5.1 4.8 5.0
TRAKCJA PRKil 5.85 19.1 11.0 9.8 0.4 0.4 0.4 3.4 35 3.2
ENEA 10.21 4.7 5.3 5.3 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.46 6.8 5.8 5.3 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 23.65 14.6 12.6 11.1 2.7 2.5 2.2 7.2 6.4 5.8
GRUPA AZOTY 51.3 10.7 9.9 10.4 0.7 0.7 0.7 5.6 5.2 5.2
INTERCARS 248.5 12.9 11.3 10.1 21 18 1.6 105 9.3 8.3
JSW 80.02 2.7 8.0 19.5 1.3 11 1.0 1.8 3.4 5.2
KETY 357.00 14.6 13.4 12.2 25 2.3 2.1 9.1 8.7 7.9
KGHM 91.98 4.8 7.9 8.1 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9280 45.7 34.6 27.1 6.9 6.1 5.3 23.2 18.9 15.7
NEUCA 304.50 16.0 16.5 14.9 2.1 1.9 1.8 9.9 10.2 9.2
CCC 255.8 28.6 22.9 18.2 7.1 5.9 4.8 20.2 16.4 14.2
ORANGE POL SKA 5.22 -81.0 49.2 25.3 0.7 0.7 0.7 4.8 4.4 4.2
CYFROWY POLSAT 25.44 16.6 13.3 12.4 1.3 1.2 1.2 7.5 7.1 6.6
ORBIS 97.60 19.4 17.9 15.9 22 2.0 19 9.8 9.7 8.6
PGE 10.12 5.1 6.0 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.6 4.4
PGNIG 6.08 10.0 10.6 10.5 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.8
PKP CARGO 41.95 32.2 20.4 17.0 0.6 0.6 0.5 4.2 3.9 3.7
PKN 81.5 5.2 8.0 7.9 1.1 1.0 0.9 3.6 4.8 4.6
LOTOS 54.26 6.0 7.4 6.0 0.9 0.8 0.8 4.9 4.6 3.9
TAURON 2.27 2.7 3.0 3.0 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.45 15.0 13.8 11.4 1.3 1.2 11 9% 9% 10%
m BANK 435.8 16.9 16.0 13.2 1.3 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 352.4 15.8 15.5 13.5 1.6 15 14 11% 10% 11%
ING BSK 196.40 18.2 16.3 15.0 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 67.80 15.5 12.3 10.0 1.3 13 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 115.0 15.5 13.6 10.9 1.3 1.3 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 39.92 16.1 13.7 11.3 1.4 13 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.2 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.21 -3.3 10.7 4.9 0.2 0.2 0.2 -71% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.88 3.8 4.0 3.6 0.3 0.3 0.2 8% 7% %
PZU 40.67 12.5 11.6 11.4 2.8 2.6 25 22% 23% 22%
GPW 39.00 10.5 11.0 10.8 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.02 -13.6 3.8 3.2 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane wramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwi ek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywaé lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w sktad klas ak tywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosun ku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwie k
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos$¢ spotek wechodzacych w skitad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatdw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdélnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskow, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sag
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwaranciji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentow, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréow na dziehn sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




