Dom Maklerski

citi handlowy

Biuletyn Dzienny

30 kwietnia 2018 | 6 stron

Informacje ze Spotek

11 bit studios — Spodtka sprzedata ponad 250 tys. sztuk nowej gry "Frostpunk".
Przychody ze sprzedazy "Frostpunka" z nawigzkg pokryty wszystkie wydatki
poniesione na produkcje i marketing gry.

Alior Bank - Sylwester Grzebinoga, wiceprezes zarzadu, ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka zarzadu banku.

BGZ BNP Paribas — 1. taczne sktadki banku na BFG wliczone w ciezar kosztéw
pierwszego kwartatu 2018 roku wynosza 39,05m PLN. 2. Zarzady BGZ BNP Paribas i
Raiffeisen Bank Polska uzgodnity i podpisaty plan podziatu, w ramach ktdrego
dziatalno$¢ podstawowa Raiffeisena zostanie przeniesiona na BGZ BNP Paribas.

Budimex — Grupa spodziewa sie utrzymania pozytywnej dynamiki sprzedazy w
kolejnych kwartatach - poinformowat prezes Dariusz Blocher. Przychody Budimeksu
w pierwszym kwartale wyniosty 1 338,8m PLN wobec 1 052,7m PLN rok wczesniej,
co oznacza wzrost r/r o ok. 27%. Grupa nie planuje dalszej rozbudowy portfela
zamowien.

CCC - Grupa szacuje, ze miata w I kwartale 2018 roku 145,7m PLN straty netto
jednostki dominujacej i 17,2m PLN zysku EBITDA.

Ciech — Zarzad zdecydowat o przystapieniu do fazy wykonawczej inwestycji budowy
catkowicie nowego zaktadu produkcji soli warzonej w Stassfurcie w Niemczech.
Warto$¢ inwestycji szacowana jest na ok. 100m EUR, a orientacyjny czas jej
realizacji to 2-3 lata. Przewidywane zdolnosci produkcyjne zaktadu to ok. 450 tysiecy
ton soli rocznie.

Eurotel — Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy za 2017 w wysokosci 2,20 PLN
na jedna akcje.

GetBack — Spétka zawarta umowe na mocy ktérej DNLD Holding S.a.r.l. udzieli
spotce pozyczki w kwocie 23,7m EUR, ale moze ona wzrosng¢ do 25m EUR. DNLD
Holdings, w ktérym wspdlnikiem jest fundusz Abris, jest gtdwnym akcjonariuszem
GetBacku.

GPW - Zarzad przedstawit Radzie Gietdy 21 inicjatyw strategicznych - poinformowat
prezes Marek Dietl. Dodat, ze ostatecznie realizowanych bedzie nie wiecej niz 12
pomystéw, ktére dotycza podstawowej dziatalnosci GPW, ale tez idg w kierunku
miekkiej dywersyfikacji.

Grupa Azoty — Zarzad Grupy Azoty ZA Pufawy rekomenduje przeznaczenie na
dywidende za 2017 rok 113,54m PLN, czyli 5,94 PLN na akcje.

Idea Bank — Bank rozwija sie w 2018 w tempie zalozonym w strategii, chce
sprzeda¢ w tym roku produkty kredytowe o wartosci 9-10mld PLN i powinien
zawigzac nizsze niz w 2017 roku rezerwy. Z posrednictwa przy obligacjach GetBacku
bank uzyskat w 2017 kilka procent wyniku prowizyjnego - poinformowat Tobiasz
Bury, prezes Idea Banku.

Indykpol — Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2017 w wysokosci
0,80 PLN na akcje.
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o Inter RAO Lietuva — Spdtka wyptaci 0,355 EUR dywidendy na akcje z zysku za 2017.

o Kruk — 1. Spotka oczekuje zwiekszenia naktaddéw na inwestycje w Polsce w dalszej czesci roku, m.in. dzieki rosnacej
podazy portfeli. 2. Kruk jest potencjalnie zainteresowany wszystkimi aktywami GetBacku — poinformowat cztonek
zarzadu, Michat Zasepa. 3. Inwestycje w Polsce w 2018 roku mogg by¢ istotnie wyzsze od zaktadanych przez spotke
w budzecie — poinformowat cztonek zarzadu, Michat Zasepa. Z jego wypowiedzi wynika, ze spotka oczekuje spadku
cen nabywanych portfeli wierzytelnosci, w zwigzku z zaprzestaniem zakupdw przez GetBack. 4. Kruk w pierwszej
kolejnosci chce finansowac inwestycje z kredytéw bankowych, bo na rynku obligacji jest teraz duza niepewnos¢. GTC
— Globe Trade Centre zawarto umowe kupna 100% butgarskiej spotki Dorado, wiasciciela centrum handlowego Mall
of Sofia oraz przylegtego budynku biurowego, zlokalizowanych w Sofii - podato GTC w komunikacie. Cena netto
wynosi 90m EUR.

e Mirbud — Przychody JHM Development - spotki deweloperskiej zaleznej od grupy Mirbud - moga rosng¢ o 10-20%
rocznie - powiedziat prezes grupy, Jerzy Mirgos. Dodat, ze juz w 2020 roku Mirbud moze osiggna¢ przychody rzedu
100-200m PLN z dziatalnosci spotki zaleznej na Ukrainie.

o Netia — Netia liczy na wzrost liczby ustug szerokopasmowych na sieci wtasnej spotki w drugim kwartale —
poinformowata prezes Katarzyna Iwué. Podata, ze w zwigzku z nizszg dostepnoscia wykonawcdéw, spotka analizuje
.F0zne scenariusze” w zakresie planowanych naktadéw inwestycyjnych na modernizacje sieci.

e PGNIiG — 1. Skonsolidowana szacowana EBITDA w I kwartale 2018 roku spadta do 2,67mld PLN z 2,77mId PLN rok
wczesniej. 2. PGNIG i Orlen Upstream rozpoczety wiercenie kolejnego otworu w ramach wspolnego projektu Plotki.
Prace na odwiercie Chwalecin-1K potrwajg ok. 80 dni. Oprdécz prac wiertniczych, spotki, jak poinformowaty,
przygotowuja sie do zagospodarowania kolejnego ztoza.

e PKN Orlen — 1. Petrochemia, zjawiska powigzane z elektromobilnoscig i jej promocja, lepsze wykorzystanie
zagranicznych aktywow do zaspokajania rynku polskiego - to niektdre z kierunkdw rozwoju grupy, jakie wskazuje
prezes Daniel Obaijtek. 2. PKN Orlen i Saudi Aramco podpisaty aneks do umowy z 2016 roku, na mocy ktérego
saudyjska firma bedzie dostarcza¢ dodatkowo okoto 100 tysiecy ton miesiecznie ropy Arabian Extra Light. Oznacza
to, ze do rafinerii Orlenu bedzie trafia¢ co miesigc ok. 300 tys. ton surowca z Zatoki Perskiej. 2. Potgczenie Orlenu z
Lotosem uodporni na wahania rynkdw zewnetrznych. Zyskajg na tym akcjonariusze, ale réwniez kazda osoba
tankujaca na naszych stacjach - zapewnit prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

« PKO BP — Bank Gospodarstwa Krajowego kupit od banku udziaty w funduszu Marguerite I.
o Plast-Box — Zarzad rekomenduje przeznaczenie na dywidende 3,77m PLN, co daje 0,09 PLN dywidendy ma akcje.

o Polnord — Spétka podtrzymuje plany, zaktadajace sprzedaz ok. 1,5 tys. mieszkan w 2019 roku - poinformowat
prezes Dariusz Krawczyk. Polnord zamierza wprowadzi¢ w tym roku do sprzedazy 1 727 mieszkan w 13 projektach.
W 2019 roku deweloper rozwazy wyptate dywidendy.

« Rafako — Oferta zostata wybrana przez Gaz-System jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe odcinka
gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk, pomiedzy miejscowosciami Goleniow i Ptoty. Wartos¢ oferty spotki to 124,9m
PLN netto.

o Sare — Spétka podpisata z HubStyle umowe nabycia 10 369 600 akcji Sales Intelligence, stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zaktadowym, za 1,8m PLN.

o Sygnity — Spotka podpisata z wierzycielami umowe restrukturyzacyjng dotyczacg restrukturyzacji zadtuzenia
finansowego grupy kapitatowej. Zgodnie z umowa ostateczny dzien sptaty wierzytelnosci ma nastapi¢ do konca 2022
roku.
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Kalendarium Spoétek
e Auga - ZWZA.
e« Cognor — Publikacja raportu za 1Q18.

o Lokum - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy w wysokosci 0,84 PLN na akcje.

Publikacja wynikow za 2017 rok

o« Abadon RE o Elektrotim o Milkiland e Redwood
o Apator e Getback ¢« MNI e Reinhold
¢ Auga e« Graviton « MOJ ¢ Sanwil

o Baltic Bridge « IBSM « Nanogroup e Scopak

e« CFI « Indygo « Platynowe « Skyline

« City service « KDM Shipping inwestycje o Ursus

« Colian e Lark « Prochnik « ZPUE

Wezwania i skupy akcji

e« Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

e Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpocza¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 52.5 8.5 7.2 7.1 0.7 0.7 0.6 3.1 2.7 2.6
BUDIMEX 187.20 10.7 12.8 15.5 55 5.8 6.0 4.9 6.3 7.5
EL EKTROBUDOWA 96.40 10.0 10.0 11.2 11 11 11 5.1 4.8 5.0
TRAKCJA PRKil 6.50 21.2 12.2 10.9 0.4 0.4 0.4 3.9 4.0 3.7
ENEA 10.21 4.7 5.3 5.3 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.38 6.7 5.8 5.3 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 24 14.8 12.8 11.3 2.8 25 2.3 7.3 6.5 5.9
GRUPA AZOTY 51.65 10.8 9.9 10.5 0.7 0.7 0.7 5.7 5.2 5.2
INTERCARS 244 12.7 111 9.9 2.0 1.8 1.6 10.4 9.2 8.2
JSW 83.5 2.8 8.4 20.3 1.3 11 1.1 1.8 3.6 5.5
KETY 355.00 14.5 13.4 12.2 25 2.3 2.1 9.1 8.6 7.9
KGHM 92.24 4.8 8.0 8.2 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9160 45.1 34.1 26.7 6.8 6.0 5.3 22.9 18.7 155
NEUCA 309.00 16.3 16.7 15.1 2.2 2.0 1.8 10.1 10.3 9.3
CCC 258.2 28.8 231 18.4 7.2 5.9 49 20.4 16.6 14.3
ORANGE POL SKA 5.28 -82.0 49.7 25.6 0.7 0.7 0.7 4.8 4.5 4.3
CYFROWY POLSAT 24.8 16.2 12.9 12.1 1.3 1.2 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 97.40 21.3 19.8 18.2 21 2.0 1.9 10.8 10.3 9.5
PGE 10.35 5.2 6.1 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 6.13 10.1 10.7 10.6 1.0 1.0 0.9 5.1 5.0 4.8
PKP CARGO 39.3 30.2 19.1 15.9 0.5 0.5 0.5 4.1 3.8 3.5
PKN 89.86 5.7 8.9 8.7 1.2 11 1.0 4.0 5.3 5.0
LOTOS 55.66 6.1 7.6 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.35 2.8 3.1 3.1 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.69 15.5 14.2 11.7 14 1.3 1.2 9% 9% 10%
m BANK 445.6 17.3 16.4 135 1.3 1.2 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 367.8 16.5 16.2 14.1 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 194.80 18.1 16.1 14.9 2.1 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 71.00 16.2 129 10.5 1.4 1.4 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 117.5 15.9 13.9 111 13 14 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 41.41 16.7 14.2 11.7 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.19 -3.2 10.5 4.9 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.93 4.1 4.2 3.8 0.3 0.3 0.3 8% % %
PzU 42.69 13.1 12.2 11.9 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 38.40 10.4 10.8 10.6 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1 -13.3 3.7 3.1 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spotek wehodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcéow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréow na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitalu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




