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Informacje ze Spotek

Amica — Zarzad rekomenduje, by z zysku za 2017 rok spotka wyptacita
akcjonariuszom 23,3m PLN dywidendy, czyli 3 PLN na akcje.

Atal — Spdtka rozpoczeta sprzedaz 106 lokali w ramach poznanskiej inwestycji
Rezydencja Chwaliszewo.

Benefit Systems — Spoétka zanotowata w pierwszym kwartale 2018 roku 21,7m PLN
zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej, o 54% wiecej niz w
tym samym okresie rok wczesniej. Oczekiwania analitykéw byty w przedziale 15,10-
15,70m PLN zysku.

BOS — taczne sktadki na BFG wliczone w ciezar kosztdw pierwszego kwartatu 2018
roku wynoszg 18,9m PLN, w tym sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw 4,5m PLN.

CCC — Spdtka z grupy kapitatowej CCC, CCC Shoes & Bags, podpisata umowe kupna
100% udziatéw w rumunskiej spétce Shoe Express za 33m EUR.

Chemoservis-Dwory — 1. Zaktad Energetyczny ZEN, spotka zalezna, zaksieguje w
raporcie rocznym odpis aktualizujacy w wysokosci 15,2m PLN, z tytutu "robot w
toku". 2. Spotka znajduje sie w "trudnej kondycji finansowej", nie wyklucza
restrukturyzacji. Firma poinformowata rowniez, ze 10 kwietnia otrzymata wezwania
do zaptaty zobowigzan wynikajacych z obligacji, na taczng kwote ok. 16,5m PLN.
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ISE 107,401 -2.4% -7.7% -6.9%

o« Dom Development — 1. Spétka rozpoczeta sprzedaz 153 lokali w ramach

warszawskiej inwestycji Apartamenty Dolny Mokotdw. 2. Spdtka opublikowata wyniki  pja 2084 02%  -05%  -2.6%

za 1Q18: S&P500 2639  02%  -0.7% -13%
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Echo Investment — Akcjonariusze zdecydowali, ze spotka wyptaci 206,3m PLN
dywidendy, czyli 0,5 PLN na akcje z zysku za 2017.

Eurocash — Akcjonariusze zdecydowali, ze spétka wyptaci 0,73 PLN dywidendy na
akcje z kapitatu zapasowego.

Forte — Wynik EBITDA grupy wynidst w pierwszym kwartale 2018 roku 23m PLN
wobec 46m PLN rok wczesniej, a zysk EBIT spadt do 16m PLN, o 61% mniej niz
przed rokiem - wynika ze wstepnych wyliczen spoétki.

GPW - Zarzad zamierza wystapic¢ do rady gietdy o zaopiniowanie wniosku w sprawie
podziatu zysku za rok 2017, ktéry zaktada przeznaczenie na wyptate 92,3m PLN, czyli
2,2 PLN na jedna akcje.

Idea Bank - 1. Zarzad ocenia, ze nie ma fundamentalnych przestanek
uzasadniajacych ostatnie wahania kursu akcji, a sytuacja banku pozostaje

stabilna. 2. taczne skfadki banku na BFG wliczone w ciezar kosztdw pierwszego
kwartatu 2018 wynoszg 14,45m PLN.

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
26 kwietnia 2018

o Inter Cars — 1. Grupa uzgodnita z firmg Liberty Motors warunki wspolnej inwestycji w spotke, ktdra ma zajmowac
sie m.in. hurtowa i detaliczng dystrybucjg motocykli oraz czesci i akcesoriow motocyklowych. 2. Zarzad chce, by na
dywidende z zysku netto za 2017 rok trafito 10,059m PLN, czyli 0,71 PLN na akcje.

o Izostal — Walne zgromadzenie zdecydowato, by z zysku osiggnietego w 2017 roku na dywidende trafito 2,95m PLN,
co da 0,09 PLN na akcje.

« mBank — Koszty sktadek na BFG w grupie w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 117,3m PLN.

e Mennica Polska — Spotka realizuje projekty deweloperskie ze $rodkow wiasnych, nie posiada zobowigzan
kredytowych. Mennica liczy takze na poprawe wynikow w dziatalnosci deweloperskiej juz w drugim kwartale
biezacego roku.

o Orange Polska — Spoétka opublikowata wyniki za 1Q18:

1Q18 kons. vs. kons
Przychody 2710,0 2698,3 0,4%
EBITDA 674,0 665,3 1,3%
zysk netto j.d. -50,0 -37,4 33,6%
marza EBITDA 24,9% 24,7% 0,22
marza netto -1,8% -1,3% -0,57

o« PBG — Spotka zakonczyta negocjacje w sprawie sprzedazy wierzytelnosci wzgledem ukrainskiej spotki Imidz Finans
Group. Warto$c transakcji ma wynies¢ 80m PLN.

e« PKN Orlen — 1. Grupa oczekuje w 2018 wzrostu cen ropy Brent, a takze spadku marzy downstream w pordéwnaniu
ze Srednig za 2017. 2. Spdtka opublikowata wyniki za 1Q18:

1018 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 23241 24764 -6,2% 1,6% -6,0%
EBITDA 2040 1974 3,4% -28,1% -25,9%
EBITDA LIFO skor. 1799 1801 -0,1% -16,6% -6,4%
EBIT 1414 1318 7,3% -37,9% -32,4%
EBIT LIFO skor. 1173 1130 3,8% -26,4% -6,9%
zysk netto j.d. 1042 1019 2,3% -50,1% -36,2%
marza EBITDA 8,8% 8,1% 0,67 -3,63 -2,35
marza EBIT 6,1% 5,4% 0,72 -3,87 -2,37
marza netto 4,5% 4,1% 0,41 -4,64 -2,12

o Prairie Mining — Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie udzielajgce zabezpieczenia roszczenia spotki, a
w rezultacie uniemozliwiajgce zawieranie uméw uzytkowania gdrniczego obejmujacych obszar przysztej kopalni Jan
Karski z jakimkolwiek przedsiebiorcg poza Prairie.

¢« Rawlplug — Zarzad chce, by na dywidende z zysku netto za 2017 rok trafito 10,74m PLN, czyli 0,33 PLN.

« Redwood Holding — Spdtka w raporcie skonsolidowanym za 2017 ujmie odpisy aktualizujgce na tgcznie 15,6m PLN
oraz rezerwy na taczng kwote 19,6m PLN.

o Selena — Grupa zwiekszyta przychody w '17 0 16% do 1,18mld PLN, zysk netto wynidst 6,8m PLN, EBIT 43,4m PLN,
a EBITDA wzrosta o niemal 17%, do 69,2m PLN. Spotka odczuwata trudng sytuacje na rynku surowcow, a 2018 rok
moze by¢ réwnie wymagajacy.

e Wasko - Spédtka zamierza zaangazowal sie w tworzenie infrastruktury oraz dostarczanie ustug na rzecz
eletromobilnosci. Chodzi m.in. o stacje tadowania aut elektrycznych i zwigzane z tym oprogramowanie.

« Wirtualna Polska — Walne zgromadzenie przegtosowato wyptate 0,96 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok
oraz zyskoéw z lat ubiegtych.
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o« Wojas — Spodtka chce otworzyé w tym roku w Polsce 5 sklepdw i zamkng¢ 7, tak by mie¢ na koniec roku 175
sklepdw wtasnych w kraju i za granica. Celem grupy na 2018 rok jest wzrost sprzedazy i wyniku z dziatalnosci
operacyjnej.

e XTB — 1. Dom Maklerski chce utrzymaé w kolejnych kwartatach 2018 roku tempo pozyskiwania nowych rachunkéw z
pierwszego kwartatu. Prezes Omar Arnaout zaznacza, ze to czy uda sie powtorzy¢ wyniki z I kwartatu bedzie zalezne
m.in. od koniunktury rynkowej. 2. XTB stawia na rozwdj organiczny i samodzielne wychodzenie na nowe rynki, ale
nie wyklucza tez akwizycji - poinformowat prezes Omar Arnaout. Priorytetem jest rozwoj produktowy poprzez
rozbudowe oferty akcji i ETF oraz geograficzny poprzez umacnianie pozycji w Europie i ekspansje w Ameryce
tacinskiej i Afryce.

Makro

¢ GUS - Stopa bezrobocia 6,6% (oczekiwania 6,6%, w lutym 6,8%).

Kalendarium Spoétek

o Kernel — Wyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.

e Kruk — Publikacja raportu za 1Q18.

e« PKN Orlen — Publikacja raportu za 1Q18.

o Asseco Business Solutions — Publikacja raportu za 1Q18.
o Benefit Systems — Publikacja raportu za 1Q18.

e« Boryszew - Publikacja raportu za 2017 rok.

o Capital Partners — Publikacja raportu za 1Q18.

e« CC Energy - Publikacja raportu za 1Q18.

« Debica - Publikacja raportu za 2017 rok.

« Delko - Publikacja raportu za 2017 rok.

« Dom Development — Publikacja raportu za 1Q18.

e« Drop - Publikacja raportu za 2017 rok.

o Elektrobudowa - ZWZA.

« Elemental Holding — Publikacja raportu za 2017 rok.
o Eurotel - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Ferrum - Publikacja raportu za 2017 rok.

¢ FMG - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Getin Noble Bank — Publikacja raportu za 2017 rok.
e  Griffin Premium RE - ZWZA.

« IMC-ZWZA.

e IMC - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Lubawa - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Mabion - Publikacja raportu za 2017 rok.

e MW Trade - ZWZA.

¢ Netia - Publikacja raportu za 1Q18.
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e Netmedia — NWZA.

e  OAT - Publikacja raportu za 2017 rok.

o PBG - Publikacja raportu za 2017 rok.

e« Pemug - Publikacja raportu za 2017 rok.

¢ Ropczyce - Publikacja raportu za 1Q18.

e« Seco Group — Publikacja raportu za 2017 rok.
e« Votum - Publikacja raportu za 2017 rok.

¢ WDX - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Wielton - ZWZA.

Wezwania i skupy akcji

e« Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczac¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwaé do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 49 8.0 6.7 6.6 0.7 0.6 0.6 2.9 25 2.4
BUDIMEX 194.20 111 13.3 16.1 57 6.0 6.2 5.2 6.7 7.9
EL EKTROBUDOWA 97.60 10.1 10.1 11.3 11 11 11 5.2 4.8 5.1
TRAKCJA PRKil 6.39 20.8 12.0 10.7 0.4 0.4 0.4 3.8 3.9 3.6
ENEA 9.83 4.5 5.1 5.1 0.3 0.3 0.3 4.9 4.7 4.7
ENERGA 10.21 6.6 57 5.2 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 24.31 15.0 13.0 114 2.8 25 2.3 7.4 6.6 5.9
GRUPA AZOTY 54.4 11.4 10.4 11.0 0.8 0.7 0.7 5.9 55 5.4
INTERCARS 253 13.1 115 10.3 2.1 1.8 1.7 10.7 9.5 8.5
JSW 82.6 2.8 8.3 20.1 1.3 11 1.1 1.8 35 5.4
KETY 350.00 14.3 13.2 12.0 25 2.3 21 9.0 8.5 7.8
KGHM 91.00 4.7 7.8 8.1 1.0 0.9 0.9 6.5 3.6 35
LPP 9120 44.9 34.0 26.6 6.8 6.0 5.3 22.8 18.6 15.4
NEUCA 310.00 16.3 16.8 15.1 2.2 2.0 1.8 10.1 10.3 9.3
CCC 264.4 29.5 23.7 18.9 7.4 6.1 5.0 20.9 16.9 14.6
ORANGE POL SKA 5.38 -83.5 50.7 26.1 0.7 0.7 0.7 4.9 4.5 4.3
CYFROWY POLSAT 25.52 16.6 13.3 12.5 14 1.3 1.2 7.5 7.1 6.6
ORBIS 99.60 21.7 20.2 18.6 2.2 21 2.0 11.0 10.6 9.7
PGE 10.09 5.1 5.9 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.4
PGNIG 6.02 9.9 10.5 10.4 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 41 315 20.0 16.6 0.6 0.5 0.5 4.2 3.9 3.6
PKN 86.7 5.5 8.5 8.4 1.2 1.0 0.9 3.8 5.1 4.9
LOTOS 55.34 6.1 7.6 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.31 2.7 3.0 3.0 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.55 15.2 14.0 11.5 1.3 1.3 1.1 9% 9% 10%
m BANK 441 17.1 16.2 134 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 365.4 16.4 16.1 14.0 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 195.00 18.1 16.2 14.9 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 70.90 16.2 129 10.5 1.4 1.4 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 117.2 15.8 13.8 111 1.3 14 1.3 11% 10% 12%
PKO BP 40.89 16.5 14.0 11.5 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.23 -3.4 10.9 5.0 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.89 3.9 4.0 3.6 0.3 0.3 0.3 8% % %
PzU 42.80 13.2 12.2 12.0 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 38.50 10.4 10.9 10.6 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1 -13.3 3.7 3.1 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
26 kwietnia 2018

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




