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Informacje ze Spotek

11 bit studios — 11 bit studios w ciggu kilku dni planuje opublikowa¢ informacje
dotyczace przyjecia gry "Frostpunk”, ktérej premiera ma miejsce we wtorek.

Asseco SEE — WZA uchwalito wyptate dywidendy w 2018 na poziomie PLN 0,52 na
akcje, zgodnie z rekomendacja zarzadu. Srodki majg pochodzi¢ z zysku netto za 2017
rok oraz z kapitatu rezerwowego.

Biomed-Lublin — Biomed-Lublin nie spodziewa sie istotnego wzrostu przychodéw w
2018, a zaktadane w strategii PLN 100m to perspektywa nie wczesniej niz 2024.
Spotka chce osiggnac udziat w globalnym rynku Onko BCG na poziomie 10%.

BZ WBK - BZ WBK spodziewa sie ze polski rynek bankowy czeka dalsza
konsolidacja. Bank ma strategie rozwoju organicznego, ale moze rozwazy¢ przejecia
innych podmiotéw. CEO Michat Gajewski poinformowat, ze BZ WBK planuje
rozpoczecie rebrandingu na Santander Bank Polska w 3Q18, a koszty z tym zwigzane
zamierza roztozy¢ na dwa lata. Ponadto, podtrzymuje, ze w 2018 zysk netto banku
moze by¢ wyzszy niz osiggniety w 2017. CEO poinformowat rowniez, ze po integracji
z Deutsche Bank Polska, BZ WBK zamierza dazy¢ do maksymalizacji wyptat
dywidendy.

CCC - Zarzad CCC rekomenduje wyptate PLN 94,7m w formie dywidendy, (DPS PLN

2,3). Do akcjonariuszy ma trafi¢ caty zysk za 2017 (PLN 37,4m) oraz cze$¢ kapitatu
zapasowego (PLN 57,3m).

CEZ - Agencja Moody's potwierdzita ratingi na poziomie Baal dla diugu czeskiego
koncernu energetycznego CEZ, zmieniajac jednoczesnie perspektywe na pozytywna
ze stabilnej.

Cube.ITG — Cube.ITG dokonat odpisow w wysokosci ok.
skonsolidowana strata netto spotki w 2017 r. wyniosta PLN 179m.

PLN 121m, a

Decora — WZA uchwalito przeznaczenie na dywidende PLN 10,2m z zysku za 2017,
(DPS PLN 0,90).

Echo Investment — Echo Investment wyemitowat obligacje kuponowe na taczna
kwote PLN 140m w ramach podpisanego z mBankiem programu emisji obligacji do
maksymalnej kwoty PLN 1 mid z 2011 roku.

Enter Air — Zarzad Enter Air rekomenduje wyptate PLN 9,65m dywidendy z zysku
wypracowanego w 2017, (DPS PLN 0,55).

GetBack — S&P Global Ratings zawiesita rating GetBacku. KNF moze zdecydowac sie
na odwieszenie notowan instrumentow finansowych GetBack po opublikowaniu przez
spotke raportu rocznego za 2017, ktére planowane jest na 30 kwietnia. KNF ma
watpliwosci co do rzetelnosci informacji przekazywanych przez spdtke inwestorom.

Grupa Azoty — CEO Wojciech Wardacki poinformowat, ze Grupa Azoty chce
przeznacza¢ w 2020 do 1% rocznych przychodéw na innowacje, badania i rozwdj.
Jednym z dziatan jest program akceleracyjny Idea4Azoty, w ramach ktérego spdtka
wytypowata juz dziewie¢ innowacyjnych rozwigzan o wysokim potencjale

wdrozeniowym.
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o Getin Noble Bank — Getin Noble Bank planuje w drugiej potowie 2018 emisje akcji o wartosci 200m PLN, a kolejna
na PLN 100m, takze gwarantowang przez gtéwnego akcjonariusza, zaplanowat na 2019. Zaktada w 2019 takze
emisje instrumentéw zaliczanych do kapitatu dodatkowego Tier 1 na taczng kwote PLN 450m. taczna wartosé
odpisow Getin Noble Bank w 4Q17 wynosita PLN 540m, w tym warto$¢ odpiséw z tytutu ekspozycji kredytowych
wraz z odpisami na odroczone ptatnosci za sprzedane pakiety wierzytelnosci wynosita PLN 413m w ujeciu
jednostkowym, a odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach PLN 127m. Bank jednoczesnie szacuje, ze
w 1Q18 zanotowat spadek do PLN 118m wartosci odpiséw. Odpisy z tytutu ekspozycji kredytowych w pierwszym
1Q18 wynie$¢ majg 111 min zt w ujeciu jednostkowym, a z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych (w sprawozdaniu jednostkowym) ustalono na PLN 7m.

o Ifirma — WZ spétki Ifirma zdecydowato wyptaci¢ dywidende z zysku netto za 2017 w wysokosci PLN 192k, (DPS PLN
0,03).

o Immobile — Zarzad bedzie rekomendowac walnemu zgromadzeniu, aby wyptaci¢ w formie dywidendy PLN 5,27m z
zysku osiggnietego w 2017 roku, (DPS PLN 0,07).

¢« Kety — Akcjonariusze zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende za 2017 kwoty PLN 228,5m, (DPS PLN 24).

« Kogeneracja — Spotka ustalita nowg polityke dywidendowg na lata 2018-22, ktdra zaktada wyptacanie dywidendy w
wysokosci od 10% do 40% wyniku jednostkowego netto, korygowanego o odpisy. Za 2017 rok spo6tka chce wyptacic
PLN 2,7 dywidendy na akcje

e LPP — Zarzad LPP rekomenduje wyptate dywidendy za 2017 w wysokosci PLN 73,3m, (DPS PLN 40).
¢ Lokum Deweloper — WZA uchwalito, by na dywidende trafito 15,12m PLN, (DPS PLN 0,84).

« KGHM - Ministerstwo Srodowiska sugeruje, ze KGHM moze by¢ zainteresowany wspotpraca w dziedzinie
poszukiwan zt6z surowcow na oceanach oraz badaniu i opracowywaniu technologii ich wydobycia.

« Mangata Holding — Spotka chce sprzeda¢ wszystkie posiadane akcje notowanego na NewConnect Techmadeksu,
planuje skupi¢ sie na pozostatych segmentach dziatalnosci i ewentualnych inwestycjach w nowe projekty .

e Millennium — Bank Millennium podtrzymuje swojg polityke w sprawie wyptaty dywidendy i zamierza stworzyc
warunki do powrotu do jej wyptacania.

« PKO BP — Sktadki PKO BP na BFG, wliczone w koszty 1Q18 wynoszg facznie PLN 227,7m, w tym PLN 65,6m sktadki
na fundusz gwarancyjny bankdw za 1Q18 oraz PLN 162,1m sktadki rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacji
bankow za 2018.

« Pekao, PZU — KNF zgodzita sie na przejecie zarzadzania Pekao OFE oraz DFE Pekao przez PTE PZU.

o PKN Orlen — Zapisy na obligacje serii C dla inwestoréow indywidualnych potrwajg od 7 maja do 21 maja 2018. Orlen
planuje w ramach transzy emisje do 2m obligacji o tacznej wartosci nominalnej do PLN 200m.

o Redan — Spdtka zaktada dalszy wzrost rentownosci modowej sieci Top Secret.

o Sfinks Polska — Sfinks Polska zadecydowat o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wartosci znaku Chtopskie Jadto na
31 grudnia 2017 o PLN 8,839m, co po uwzglednieniu odroczonego podatku zmniejszy wynik za rok 2017 o PLN
7,16m.

. Sniezka — Spétka planuje, ze inwestycje wyniosg PLN 91,3m w 2018 oraz zamierza zwieksza¢ rentowno$¢ ze
sprzedazy.

o Vistal Gdynia — Vistal Gdynia dokonat odpiséw, ktére obnizg skonsolidowany wynik spdtki za 2017 o PLN 149,6m, a
jednostkowy o PLN 274m.

e XTB — XTB szacuje, ze zysk netto grupy wynidst PLN 59,5m w 1Q18 wobec PLN 10,6m w 1Q17. XTB planuje rozwoj
m.in. przez ekspansje geograficzng na nowe rynki w Afryce i Azji, a takze Ameryce tacifskiej, nie wyklucza przy tym
akwizycji spotki o podobnym profilu. Zarzad spétki przewiduje, ze koszty operacyjne bedg w 2018 poréwnywalne lub
nieznacznie wyzsze niz w 2017.
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Transakcje
o Forte — Cztonek zarzadu Gert Coopman sprzedat 3117 akcji po cenie w przedziale 55,5 - 51,6 PLN za akcje.

¢ Quercus TFI — Karolina Paderewska, osoba blisko zwigzana z wiceprezesem zarzadu Arturem Paderewskim nabyta
13 762 akcji po cenie w przedziale 3,47-3,77 PLN za akcje.

Makro

e NBP - Podaz pienigdza M3 +5,8% r/r (oczekiwania +5,25% r/r, w lutym +4,9% r/r).

Kalendarium Makro
e GUS - Stopa bezrobocia (oczekiwania 6,6%, w lutym 6,8%).

Kalendarium Spotek
o AAT Holding — Dzien wykupu akcji spotki przez Lock Syndication SCA po cenie 24,50 zt za akcje.

e Ailleron - Publikacja raportu za 2017 rok.

o Asseco Poland - ZWZA.

e Centrum Nowoczesnych Technologii — Publikacja raportu za 2017 rok.
o Echo Investment — ZWZA.

o« Enel-Med - Publikacja raportu za 2017 rok.

o Eurocash - ZWZA.

e Getin - ZWZA.

e« Gobarto — ZWZA.

« ING Bank Slaski — ZWZA.

o Interferie — ZWZA.

o Izostal - ZWZA.

¢« Mennica Polska - Publikacja raport za I kwartat 2018.
« Orange Polska — Publikacja raport za I kwartat 2018.
o Pekabex — ZWZA.

o Polenergia - ZWZA.

e Quercus — NWZA.

¢ Relpol - Publikacja raportu za 2017 rok.

« Sniezka - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Unima - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Wirtualna Polska — ZWZA.

e« Wojas - Publikacja raportu za 2017 rok.




Biuletyn dzienny
25 kwietnia 2018

Wezwania i skupy akcji

o« Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczgc sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 50.1 8.1 6.9 6.7 0.7 0.7 0.6 3.0 2.6 2.4
BUDIMEX 198.00 11.3 13.6 16.4 5.8 6.1 6.3 54 6.9 8.1
EL EKTROBUDOWA 94.80 9.8 9.8 11.0 11 1.0 1.0 5.0 4.6 4.9
TRAKCJA PRKil 6.42 20.9 12.1 10.8 0.4 0.4 0.4 3.9 3.9 3.6
ENEA 10.01 4.6 5.2 5.2 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.27 6.7 57 5.2 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 24.68 15.2 13.2 11.6 2.9 2.6 2.3 7.5 6.7 6.0
GRUPA AZOTY 55.65 11.6 10.7 11.3 0.8 0.7 0.7 6.0 5.6 5.5
INTERCARS 258 13.4 11.7 10.5 2.2 1.9 1.7 10.8 9.6 8.6
JSW 86.68 2.9 8.7 211 14 1.2 1.1 1.9 3.7 5.7
KETY 351.00 14.3 13.2 12.0 25 2.3 21 9.0 8.6 7.8
KGHM 92.80 4.8 8.0 8.2 1.0 1.0 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9200 45.3 34.3 26.8 6.9 6.0 5.3 23.0 18.8 15.5
NEUCA 310.00 16.3 16.8 15.1 2.2 2.0 1.8 10.1 10.3 9.3
CCC 265 29.6 23.7 18.9 7.4 6.1 5.0 20.9 17.0 14.6
ORANGE POL SKA 5.44 -84.5 51.2 26.4 0.7 0.7 0.7 4.9 4.5 4.3
CYFROWY POLSAT 24.84 16.2 13.0 12.1 1.3 1.2 11 7.4 7.0 6.5
ORBIS 100.00 21.8 20.3 18.7 2.2 21 2.0 11.0 10.6 9.8
PGE 10.07 5.0 5.9 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.3
PGNIG 6.05 10.0 10.6 10.5 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 41.9 321 20.4 17.0 0.6 0.6 0.5 4.2 3.9 3.7
PKN 87.22 5.6 8.6 8.5 1.2 1.0 0.9 3.9 5.1 4.9
LOTOS 55.26 6.1 7.5 6.1 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.35 2.8 3.1 3.1 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.5 15.1 13.9 11.5 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 441 17.1 16.2 134 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 356 16.0 15.7 13.7 1.6 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 191.40 17.7 159 14.6 2.1 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 71.05 16.2 129 10.5 1.4 1.4 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 120.5 16.3 14.2 114 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 41.16 16.6 14.1 11.6 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65.8 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.26 -3.4 11.1 5.2 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.92 4.0 4.1 3.8 0.3 0.3 0.3 8% % %
PzU 42.39 13.0 12.1 11.9 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 39.00 10.5 11.0 10.8 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 0.99 -13.2 3.7 3.1 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




