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Informacje ze Spotek

o 11 bit studios — "Frostpunk", nowa gra spotki, otrzymata $rednig ocen na poziom
85 pkt. na portalu Metacritic, stronie internetowej agregujacej recenzje m.in. gier
komputerowych.

o Archicom — 1. Spotka planuje wyptaci¢ z zysku netto za 2017 rok 1,65 PLN
dywidendy na akcje, z czego 0,21 PLN zostato juz wyptacone w zesztym roku tytutem

zaliczki. 2. Krzysztof Andrulewicz zostat nowym prezesem spotki. Dotyczasowa prezes Raf"f" Materka
Dorota Jarodzka-Srodka bedzie wiceprezesem spotki. Analityk
o Asseco BS — Akcjonariusze zdecydowali, ze spdtka przeznaczy na dywidende 43,4m
PLN z zysku za 2017 rok, czyli 1,30 PLN na akcje.
o Atal — Spotka rozpoczeta sprzedaz 222 mieszkan w ramach trzeciego etapu tddzkiej _— 1D M YTD
inwestycji Pomorska Park. WIG 59,953  -03%  09%  -5.9%
. WIG20 2,292 -0.3% 1.5% -6.9%
e BOS — Bank bedzie jednym z partnerow zaangazowanych w energooszczedne mWIG40 4,607  -0.6%  -01%  -5.0%
budownictwo drewniane - podat CIR, opisujgc nowele ustawy o lasach. SWIGED MUS 0 A e
o BZ WBK - Bank opublikowat wyniki za 1Q18: s WSCHOCE M YTD
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Comarch — Spodtka i Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa zawarty
ugode dotyczacg umowy z 2013 roku. Kary umowne nalezne ARIMR ustalono na
3,48m PLN, a odszkodowanie nalezne Comarchowi ma wynies¢ 1,48m PLN. Po
potrgceniu tych naleznosci, informatyczna spdtka ma zaptaci¢ agencji 2m PLN.

DGA — Zarzad proponuje, by spotka wyptacita z zysku za 2017 rok dywidende w
wysokosci prawie 506,7 tys. PLN, czyli 0,5 PLN na akcje.

Enea — Enea Wytwarzanie podjeta kierunkowa decyzje ws. IGCC i chce budowaé
tego typu elektrownie wraz z partnerem strategicznym - podato Ministerstwo
Energii.

GetBack — Spdtka nie przekazata odsetek od notowanych na Catalyst obligacji
GB21019 o wartosci 16,3m PLN — poinformowat serwis Obligacje. pl.

Biuro Analiz DMBH
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e GPW - 1. NWZ przerwato obrady do 22 maja przed rozpatrzeniem punktu dotyczacego zmian w radzie nadzorczej.
2. NWZ zgodzito sie na sprzedaz akcji Aquis Exchange za kwote nie mniejszg niz 11,5m GBP. 3. Marek Dietl zostat
wybrany podczas poniedziatkowego walnego zgromadzenia na prezesa spotki. Rozpocznie on nowg czteroletnig
kadencje na tym stanowisku. 4. Przedstawienie aktualizacji strategii GPW nastgpi w czerwcu, a jej realizacja
rozpocznie sie od lipca - poinformowal Marek Dietl po tym, jak poniedziatkowe walne zgromadzenie wybrato go
prezesem na nowg kadencje. Akcjonariusze zgodzili sie na sprzedaz akcji Aquis Exchange

o Harper Hygienics — Spotka prognozuje osiggniecie 15,1m PLN zysku EBITDA w 2018 i 24,6m PLN w 2019.
Przychody spotki majg w 2018 wynie$¢ 286,7m PLN i wzrosna¢ do 332,6m PLN w 2019. Zarzad chce, aby marki
witasne odpowiadaty w 2019 za 50% przychoddw grupy.

e JSW — 1. Spotka zawarta z obligatariuszami aneks do umowy programu emisji obligacji, na mocy ktérego m.in.
rozwigzano umowe restrukturyzacyjng. 2. JSW i Famur chcg wspdlnie realizowaé komercyjne projekty na
zagranicznych rynkach, oferujac rozwigzania i ustugi zwigzane z wydobyciem wegla zaréwno w kopalniach
gtebinowych, jak i odkrywkowych.

o KGHM - Produkcja miedzi ptatnej w grupie w I kwartale wyniosta 142,9 tys. ton i byta nizsza o 12% r/r - podata
spotka, prezentujgc wstepne wyniki produkcyjne i sprzedazowe. Sprzedaz miedzi wyniosta w tym okresie 133,4 tys.
ton, mniej r/r 0 12%.

e Mangata — Grupa rozwaza wyjscie z akcjonariatu notowanego na NewConnect Techmadeksu poprzez sprzedaz
swoich akcji bezposrednio na rzecz spdtki. Chce, by ZWZ Techmadeksu upowaznito zarzad do nabycia akcji
wiasnych.

o Millennium — Bank opublikowat wyniki za 1Q18:

w m PLN 1Q18 konsensus vs. kons
Wynik odsetkowy 428,3 439,6 -3%
Wynik z prowizii 172,5 170,7 1%
Koszty ogotem 330,2 333,1 -1%
Saldo rezerw -50,8 -64,7 -21%
Zysk netto 155,3 148,7 4%
w m PLN 1Q18 1Q17 r/r 4Q17 k/k
Wynik odsetkowy 428,3 393,5 9% 443,9 -4%
Wynik z prowizji 172,5 166,1 4% 169,4 2%
Koszty ogotem 330,2 314,5 5% 304,5 8%
Saldo rezerw -50,8 -59,7 -15% -63,0 -19%
Zysk netto 155,3 140,5 11% 179,6 -14%

e Qumak — Spdtka planuje, ze po potgczeniu z Euvic Sp. z 0.0., w 2020 roku przychody grupy wyniosg 450m PLN, a
zysk 30m PLN - poinformowata spotka w zatozeniach do strategii na lata 2018-2020.

e« PGNiG — Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe w I kwartale 2018 wyniost 9,9mld m szesc.
wobec 8,78mld m szesc. w analogicznym okresie poprzedniego roku.

o PlayWay — Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy za 2017 rok w wysokosci 2,38 PLN na akcje, co tacznie daje
kwote 15,7m PLN. Zarzad ustalit takze polityke dywidendowg, zgodnie z ktérg - pod dwoma warunkami - bedzie
rekomendowat wyptate dywidendy na poziomie minimum 90% jednostkowego zysku netto.

o Polnord — Zarzad podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wyceny wartosci aktywow finansowych spétki. Szacuje, ze
korekty te wptyna na obnizenie zaréwno skonsolidowanego wyniku netto, jak i brutto o kwote ok. 31 128 tys. PLN.
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o Tauron — Budowa nowego bloku energetycznego o mocy 910 megawatéow w nalezgcej do grupy Tauron Elektrowni
Jaworzno jest juz zaawansowana w 60%. Kociot bloku o masie ponad 7 tys. ton przeszedt juz udang prébe
ci$nieniowa.

o Ursus — Spoétka szacuje, ze miata w 2017 4m PLN jednostkowej straty netto wobec 5m PLN zysku w 2016.
Przychody spadty o 6% r/r do 259m PLN.

Transakcje

o Asbis — NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w spétce i posiada akcje stanowigce 4,85% kapitatu zaktadowego i
0gdlnej liczby gtoséow na WZ.

o Ergis — Fundusze zarzadzane przez Noble Funds TFI zmniejszyty zaangazowanie w spétce i majg ponizej 5%
udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ spdiki.

o PGS Software — NN OFE i NN Dobrowolny Fundusz Emerytalny zwiekszyty zaangazowanie w spotce do powyzej 5%
gtosow na WZ.

Makro

e GUS - Wzrost sprzedazy detalicznej w marcu +9,2% r/r (oczekiwania +8,1% r/r, w lutym +7,9% r/r).

Kalendarium Makro
¢ NBP - Podaz pienigdza M3 (oczekiwania +5,25% r/r, w lutym +4,9% r/r).

Kalendarium Spoétek

o Asseco SEE - ZWZA.

o BZ WBK - Publikacja raport za I kwartat 2018.

o Decora - ZWZA.

« Emperia - Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksow mWIG40 i WIG.
o« Emperia — Publikacja raportu za 2017 rok.

o Idea Bank — ZWZA.

o« IFirma - ZWZA.

« Immobile — Publikacja raportu za 2017 rok.

« Impexmetal - Publikacja raportu za 2017 rok.

e« IMS - Publikacja raportu za 2017 rok.

o Kety - ZWZA.

e Krezus - Publikacja raport za I kwartat 2018.

e Lokum - ZWZA.

e Millennium - Publikacja raportu za I kwartat 2018 roku.
e Monnari — Publikacja raportu za 2017 rok.

o Mostostal Warszawa — ZWZA.

o Pepees - NWZA.
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o PGS Software — Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
o Redan - Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.

o Wirtualna Polska — Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80 wchodzac jednoczesnie w sktad
indeksu mWIG40.

Wezwania i skupy akcji

o« Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpocza¢ sie¢ 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 50.2 8.2 6.9 6.7 0.7 0.7 0.6 3.0 2.6 25
BUDIMEX 204.00 11.7 14.0 16.9 6.0 6.3 6.5 5.6 7.2 8.5
EL EKTROBUDOWA 96.00 9.9 9.9 111 11 11 11 5.1 4.7 5.0
TRAKCJA PRKil 6.44 21.0 12.1 10.8 0.4 0.4 0.4 3.9 3.9 3.6
ENEA 10.33 4.8 5.4 5.4 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10.63 6.9 5.9 5.4 0.5 0.4 0.4 4.7 4.7 4.5
EUROCASH 24.21 14.9 12.9 114 2.8 25 2.3 7.4 6.5 5.9
GRUPA AZOTY 57.1 11.9 11.0 11.6 0.8 0.8 0.7 6.1 5.7 5.6
INTERCARS 260 13.5 11.8 10.5 2.2 1.9 1.7 10.9 9.7 8.7
JSW 87.14 2.9 8.7 21.2 14 1.2 1.1 1.9 3.8 5.8
KETY 353.00 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.0 8.6 7.9
KGHM 91.54 4.7 7.9 8.1 1.0 0.9 0.9 6.6 3.6 3.6
LPP 9325 45.9 34.7 27.2 7.0 6.1 54 23.3 19.0 15.7
NEUCA 313.00 16.5 17.0 15.3 2.2 2.0 1.8 10.2 10.4 9.4
CCC 266.2 29.7 23.9 19.0 7.4 6.1 5.0 21.0 17.0 14.7
ORANGE POL SKA 5.45 -84.6 51.3 26.4 0.7 0.7 0.7 4.9 4.5 4.3
CYFROWY POLSAT 25.62 16.7 13.4 12.5 14 1.3 1.2 7.5 7.1 6.6
ORBIS 100.50 21.9 20.4 18.8 2.2 21 2.0 111 10.6 9.8
PGE 10.2 5.1 6.0 5.9 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 6.05 10.0 10.6 10.5 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 41.8 321 20.4 17.0 0.6 0.6 0.5 4.2 3.9 3.7
PKN 88.94 5.7 8.8 8.6 1.2 11 1.0 3.9 5.2 5.0
LOTOS 56.14 6.2 7.7 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.36 2.8 3.1 3.1 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.23 14.7 135 111 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 443.4 17.2 16.3 135 13 1.2 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 370.6 16.6 16.3 14.2 1.7 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 196.60 18.2 16.3 15.0 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 71.50 16.3 13.0 10.6 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 121.3 16.4 14.3 11.5 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 41.26 16.6 14.2 11.6 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65.8 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.27 -3.5 11.2 5.2 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.93 4.1 4.2 3.8 0.3 0.3 0.3 8% % %
PzU 42.77 13.1 12.2 12.0 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 38.95 10.5 11.0 10.8 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 0.99 -13.2 3.7 3.1 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
24 kwietnia 2018

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywaé lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tre$ci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie s3g
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




