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Informacje ze Spotek

ABC Data — ABC Data zamierza w 2018 roku rozwija¢ obecno$¢ na rynkach mobile i
chmury publicznej, zaktada tez poszerzanie oferty w e-commerce, bezpieczenstwie i
gamingu. Pozytywnie ocenia wyniki spotki w 2017 roku, zwracajagc uwage na
wymagajgce otoczenie rynkowe.

BBI Development — BBI Development zdecydowat o utworzeniu odpiséw
aktualizujgcych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok na
projekt deweloperski w Szczecinie w wysokoéci 10,86m PLN.

Benefit Systems — Akcjonariusze Benefit Systems zgodzili sie podczas pigtkowego
walnego zgromadzenia na prywatna emisje do 184 tys. akcji serii F z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz sprzedaz do 100 tys. akcji
wiasnych spofki.

BGZ BNP Paribas — BGZ BNP Paribas planuje emisje nie wiecej niz 2.500.000 akcji
serii J oraz nie wiecej niz 10.800.000 imiennych akcji serii K, z wytgczeniem prawa
poboru, dzieki ktéorym chce podwyzszy¢ fundusze wtasne o ok. 800m PLN.

Boryszew, Impexmetal — Impexmetal i Boryszew, w zwigzku z toczacymi sie
kontrolnymi postepowaniami podatkowymi w spdtkach zaleznych grupy, zdecydowaty
sie utworzyC rezerwy na zobowigzania w kwocie 65m PLN oraz zobowigzanie
warunkowe w kwocie 38m PLN.

Introl — Grupa Introl szacuje, ze miata w 2017 roku 4 tys. zysku netto i 13m PLN
zysku brutto przy przychodach na poziomie 399,3m PLN. Rok wczesniej zysk netto
grupy wyniost 9,8m PLN, zysk brutto 12,1m PLN, a przychody 387,2m PLN.

JHM - Mirbud, wiekszosciowy akcjonariusz JHM Development chce, by z zysku
osiggnietego w 2017 roku spdtka wyptacita 0,03 PLN dywidendy na akcje.

Kety — Aviva OFE Aviva BZ WBK chce, aby Grupa Kety wyptacita 228,5m PLN
dywidendy za 2017 rok, czyli wiecej niz rekomendowat zarzad.

KGHM — Krzysztof Tchorzewski poinformowat, ze w latach 2018-2022 naktady
inwestycyjne KGHM w kraju wyniosa $rednio 2,3mld PLN rocznie.

Lotos — Lotos szacuje, ze w 1Q18 roku oczyszczona skonsolidowana EBITDA LIFO
wyniosta 0,54mld PLN.

mBank — mBank Hipoteczny, w ramach pierwszej zagranicznej benchmarkowej
emisji, uplasowat listy zastawne o wartosci 300m EUR i zapadalnosci 7 lat.
Deklaracje nabycia listéw zastawnych mBanku Hipotecznego ztozono na faczna kwote
ponad 800m EUR.

Mostostal Zabrze — Mostostal Zabrze zgodzit sie na ustepstwa w negocjacjach z
Kinetics Technology, gtéwnym wykonawcg kontraktu EFRA realizowanego dla Grupy
Lotos. Obnizy to wynik spotki za 2017 rok o 21,7m PLN. Uzgodnienia dotyczyly
opéznien w realizacji umow podpisanych przez Mostostal Zabrze z Kinetics
Technology w 2016 roku.

PCC Exol — Walne Zgromadzenie PCC Exol zdecydowato, ze z zysku za 2017 rok na
dywidende trafi 15,5m PLN, co daje 0,09 PLN dywidendy na akcje.
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Ropczyce — Zarzad Zaktaddw Magnezytowych Ropczyce rekomenduje wyptate 1,10 PLN dywidendy na jedng akcje z
zysku za 2017 r.

Solar — Solar Company, w wynikach za 2017 rok, zawigze odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od gtdwnego
dostawcy "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka o wartosci 43,8m PLN.

Stalprodukt — Zarzad spoétki Stalprodukt rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokosci 3 PLN
brutto na akcje.

Wirtualna Polska — Po sesji 24 kwietnia z indeksu mWIG40 zostang wykreslone akcje Emperii, a indeks ten
zostanie uzupetniony o akcje Wirtualnej Polski.

Transakcje

Serinus — Quercus Parasolowy SFIO zwiekszyt udziat w akcjonariacie Serinusa do 5,002%.

Kalendarium Makro

GUS - Wzrost sprzedazy detalicznej w marcu (oczekiwania +8,1% r/r, w lutym +7,9% r/r).

Kalendarium Spoétek

Asseco Business Solutions — ZWZA.

BBI Development — Publikacja raportu za 2017 rok.
Comp — Publikacja raportu za 2017 rok.

DGA - Publikacja raportu za 2017 rok.

Elzab - Publikacja raportu za 2017 rok.

GPW - NWZA.

IDMSA - Publikacja raportu za 2017 rok.
Kogeneracja - NWZA.

MCI Capital — Publikacja raportu za 2017 rok.
Playway — Publikacja raportu za 2017 rok.

Zywiec - Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 15 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpocza¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

Colian — Gtoéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpocza¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 50.6 8.2 7.0 6.8 0.7 0.7 0.6 3.0 2.6 25
BUDIMEX 202.00 11.6 13.8 16.7 6.0 6.2 6.4 55 7.1 8.4
EL EKTROBUDOWA 95.00 9.8 9.8 11.0 11 1.0 1.0 5.0 4.7 4.9
TRAKCJA PRKil 6.50 21.2 12.2 10.9 0.4 0.4 0.4 3.9 4.0 3.7
ENEA 10.45 4.8 5.4 55 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10.92 7.1 6.1 55 0.5 0.5 0.4 4.8 4.7 4.5
EUROCASH 24.28 15.0 13.0 114 2.8 25 2.3 7.4 6.6 5.9
GRUPA AZOTY 58 12.1 111 11.8 0.8 0.8 0.7 6.2 5.7 5.7
INTERCARS 260 13.5 11.8 10.5 2.2 1.9 1.7 10.9 9.7 8.7
JSW 88.18 3.0 8.8 215 14 1.2 1.1 2.0 3.8 5.9
KETY 352.00 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.0 8.6 7.8
KGHM 95.72 5.0 8.3 8.5 11 1.0 0.9 6.8 3.8 3.7
LPP 9320 45.9 34.7 27.2 7.0 6.1 54 23.3 19.0 15.7
NEUCA 313.00 16.5 17.0 15.3 2.2 2.0 1.8 10.2 10.4 9.4
CCC 267.4 29.9 24.0 19.1 7.4 6.1 5.0 211 17.1 14.8
ORANGE POL SKA 5.63 -87.4 53.0 27.3 0.7 0.7 0.7 5.0 4.6 4.4
CYFROWY POLSAT 25.64 16.7 13.4 12.5 14 1.3 1.2 7.5 7.1 6.6
ORBIS 99.00 21.6 20.1 18.5 2.2 21 1.9 10.9 10.5 9.7
PGE 10.39 5.2 6.1 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 6.03 10.0 10.6 10.4 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 42.8 32.8 20.8 17.4 0.6 0.6 0.6 4.3 4.0 3.7
PKN 87.9 5.6 8.7 8.5 1.2 1.0 0.9 3.9 5.2 4.9
LOTOS 55 6.1 7.5 6.1 0.9 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.42 2.8 3.2 3.2 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.52 15.2 14.0 11.5 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 444 17.2 16.3 135 13 1.2 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 372.4 16.7 16.4 14.3 1.7 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 196.00 18.2 16.2 15.0 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 72.85 16.6 13.2 10.8 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 121.6 16.4 14.3 11.5 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 40.84 16.4 14.0 11.5 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65.8 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.34 -3.7 11.8 5.5 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.97 4.2 4.4 4.0 0.3 0.3 0.3 8% % %
PzU 43.02 13.2 12.2 12.0 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 40.05 10.8 11.3 111 2.1 2.0 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.02 -13.6 3.8 3.2 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywaé lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tre$ci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie s3g
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




