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Informacje ze Spotek

e AmRest — AmRest miat 348m EUR przychoddow ze sprzedazy w 1Q18, +31,1% r/r.
Sprzedaz grupy w walutach lokalnych w tym okresie wzrosta o 31,2% r/r.

o Budimex - Zarzad Morskiego Portu Gdansk wybrat oferte Budimeksu jako
najkorzystniejszg w postepowaniu przetargowym. Warto$¢ oferty netto to 153,7m
PLN.

Rafatl Materka

e BZ WBK — Zwotane na 16 maja walne zgromadzenie zdecyduje o zmianie nazwy Analityk

banku na Santander Bank Polska. Akcjonariusze zdecydujg réwniez o zmianie
siedziby banku z Wroctawia na Warszawe.

o Capital Partners — Walne zgromadzenie zdecydowato o skupie w celu umorzenia

do 4,5m akcji wtasnych po 10,45 PLN za akcje. 1D M YTD

o Elektrobudowa — OFE PZU Ziota Jesien proponuje, by Elektrobudowa z zysku mgzo 62222 Siijj ;;ZZ ;‘iﬁfj

osiagnietego w 2017 wyptacita 10,5 PLN dywidendy na akcje. Zarzad rekomendowat mwiG40 4641 -0.1%  -12%  -4.2%

Gekoplast — Zarzad GPW zdecydowat o wykluczeniu z dniem 24 kwietnia akcji

Gekoplastu z obrotu gietdowego

wyptate dywidendy w wysokosci 8 PLN na akcje. WG 1126 0G% AT 2%

: [ Rwkiwschobzace |

- Energa — Szacowana EBITDA wyniosta 626m PLN w 1Q18 wobec 601m PLN w 1Q17 — WSCHOCE M YTD
i wobec 642,3m PLN EBITDA oczekiwanych przez rynek. MSCl 1288  00%  18% -2.0%

BUX 38,663 -0.3% 1.9% -1.8%

o Ergis — Ergis szacuje, ze jego zysk netto spadt do 5,2m PLN w 1Q18, -38,8% r/r. RTS 1154  -01%  -82% -0.1%
Przychody spétki wzrosty do 191,2m PLN, +4,3% r/r, EBITDA spadfa do 13,5m PLN, ' uzlz 00h e 28
-20,6% r/r, a zysk operacyjny zmniejszyt sie o -32,1% i wyniost 7,6m PLN.

e Ferrum — Grupa Ferrum szacuje, ze miata w 2017 roku ok. 46,9m PLN straty netto DJIA 24665  -03%  -03% -02%
. . . L. S&P500 2,693 -0.6% -0.9% 0.7%

wobec zysku w 2016 roku na poziomie 780k PLN. Strata operacyjna w minionym NASDAQ 7238 08%  L7%  4.8%
roku, zgodnie z szacunkami, wyniosta ok. 41,8m PLN wobec 6,4m PLN zysku EBIT DAX 12567  02%  21%  -2.7%

e s FTSE100 7,329 0.2% 3.8% -4.7%

rok wczesniej. CAC40 5302  02%  27%  15%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N 1.59% USDPLN 3.3750 0.3%

GetBack — GetBack nie wykupit obligacji o wartosci nominalnej 5,5m PLN - WBORIM  164%EURPLN  4.1667  0.0%
. . . : . . WIBOR 3M 1.70% CHFPLN 3.4745 0.0%
poinformowat Quercus TFI w czwartkowym komunikacie. Agencja Fitch Ratings \gorem  178% EURUSD 12345  -0.2%

1.82%

obnizyta dtugoterminowy rating IDR spétki GetBack do "B-" z "B+", umieszczajgc go WBOR 1Y
na liscie obserwacyjnej z nastawieniem negatywnym, co oznacza mozliwos¢ dalszych StopaREPO. 1.50%
jego obnizek.

e Grupa Azoty — CEO Wojciech Wardacki cytowany przez PAP poinformowal, ze
Grupa Azoty chce zmniejsza¢ udziat segmentu nawozéw w przychodach i stawia na
wieksza dywersyfikacje. W 2017 roku najwieksza dynamike wynikdw grupa
zanotowata w segmencie tworzyw. Grupa Azoty moze dzieki prowadzonym i
planowanym w kolejnych latach inwestycjom i akwizycjom zwiekszy¢ swoje roczne
przychody do 15 mild PLN w 2023 roku. Wydatki inwestycyjne Grupy Azoty w 2018
roku planowane sa na poziomie 1,6 mld PLN vs. 1,069 mld PLN rok temu.

o Kety — Grupa Kety nie przewiduje, by miato jag mocno dotkna¢ wprowadzenie przez
USA cet na aluminium i natozenie sankcji na rosyjski koncern aluminiowy Rusal.
Grupa zakfada, ze wzrost cen surowca zostanie przeniesiony na ceny oferowanych
produktow. Spdtka patrzy z optymizmem na perspektywy kolejnych kwartatéw,
podtrzymuje prognoze wynikdw na 2018.
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e Mercator — Waznym punktem strategii Mercator Medical na lata 2019-2021 bedzie ekspansja na rynki Europy
Zachodniej. Dodali, ze Mercator moze zawigzac ok. 1m PLN rezerwy w zwigzku z wynikami kontroli skarbowej.

e MFO — Zarzad MFO rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2017 roku na dywidende trafito 4,16m PLN, (DPS 0,63
PLN).

o« PGNIiG, Lotos — Lotos Asfalt oraz PGNiG Obrdt Detaliczny bedg wspdlnie oferowaty ustuge bunkrowania statkow
paliwem LNG pochodzacym z Terminala Gazowego w Swinoujsciu. Porozumienie pozwoli na szersze komercyjne
wykorzystanie gazoportu w Swinoujsciu.

« PlayWay — Wskutek wptyniecia roszczenia dotyczacego gry Farm Manager 2018 gra ta zostata zdjeta ze sprzedazy
na platformie Steam. PlayWay otrzymat od dystrybutora Koch Media informacje dotyczaca wydania gry Agony. Jej
sprzedaz ruszy 29 maja.

e PKO BP — PKO BP wypowiedziat umowe gwarancji zapewniajgcej nierzeczywistg ochrone kredytowg w odniesieniu
do portfela wyselekcjonowanych korporacyjnych wierzytelnosci kredytowych banku. Przewidywany wplyw
wypowiedzenia umowy gwarancji na wspotczynnik TCR na poziomie grupy wyniesie ok. -0,38 p.p.

e Quercus TFI — Quercus TFI miat 6,3m PLN zysku netto w 1Q18 wobec 7,2m PLN zysku netto rok wczesniej.
Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 24,8m PLN (wobec 26,8m PLN przed rokiem), a zysk operacyjny 7,5m PLN
(8,7m PLN przed rokiem).

o Radpol — Przedstawiciele spotki na konferencji wynikowej poinformowali, ze CAPEX wyniesie 8-9m PLN w 2018 i
bedzie istotnie wyzszy niz w latach ubiegtych. Dodali, ze spodziewajg sie dodatniego wyniku netto w 2018. Strata
netto spotki w 2017 wyniosta 2,7m PLN.

o Seco/Warwick — Zarzad zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow netto w spotce zaleznej
Retech Systems LLC w kwocie 8,42m PLN. Kwota ta obcigzy wyniki grupy za rok 2017

e TXM — TXM, sie¢ dyskontdow odziezowych, ktéra w 2017 roku miata 36,6m PLN straty netto, widzi pierwsze
symptomy poprawy dzieki wdrozeniu planu naprawczego. Spoétka nie przewiduje na ten rok koniecznosci
dokapitalizowania.

o Wittchen — Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje okreslajgcg zobowigzanie Wittchena w
podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 rok w kwocie 2,1m PLN plus odsetki.

e« XTB — Zarzad podjat decyzje o wznowieniu dziatan majacych na celu wygaszenie dziatalnosci na rynku tureckim i
likwidacje spoétki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler. Spétka zaktualizowata strategie, w ktérej uwzglednita
Afryke i Azje jako nowe kierunki ekspansji geograficznej.

e ZE PAK — Zysk netto spadt do 184m PLN w 2017, -26,4% r/r. EBITDA grupy zmniejszyta sie do 512m PLN, -13,8%
r/r, @ marza EBITDA siegneta na koniec 2017 roku 20,96%.

Transakcje
¢ K2 Internet — Fundusz blisko zwigzany z cztonkiem RN Erykiem Karskim sprzedat 78 133 akcji po cenie 13 PLN za
akcje.

Makro

e GUS - Produkcja przemystowa w marcu 1,8% r/r (oczekiwana: 2,9% r/r, w lutym: 7,4% r/r).
e GUS - Produkcja budowlano-montazowa w marcu 16,2% r/r (oczekiwana: 17,5% r/r, w lutym: 31,4% r/r).

e  GUS - Ceny produkcji sprzedanej przemystu w marcu 0,3% r/r (oczekiwana: 0,0% r/r, w lutym: -0,1% r/r).
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Kalendarium Spotek
o Benefit Systems — NWZA.
e Celtic — Publikacja raportu za 2017 rok.

o Colian — Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,76 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Allumalnvest Sp.
z 0.0.,Ziotopex Sp. z 0.0., Barbare Kolanskg, Jana Kolanskiego, Colian Holding S.A. oraz IPOPEMA 21 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

o Ergis — Publikacja raportu za 2017 rok.

o Interferie — Publikacja raportu za I kwartat 2018 roku.
« Interma Trade — Publikacja raportu za 2017 rok.

o Intersport — Publikacja raportu za I kwartat 2018 roku.
« Kompap - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Miraculum - Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii T2.
« Orange Polska - ZWZA.

e« Ovostar — Publikacja raportu za 2017 rok.

« PCC Exol — ZWZA.

¢« Quantum Software — Publikacja raportu za 2017 rok.
e« Selena — Publikacja raportu za 2017 rok.

« Wikana - Publikacja raportu za 2017 rok.

« Zywiec — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 15 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

e Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 50 8.1 6.9 6.7 0.7 0.6 0.6 3.0 2.6 2.4
BUDIMEX 206.50 11.8 14.1 17.1 6.1 6.3 6.6 5.7 7.3 8.6
EL EKTROBUDOWA 92.40 9.6 9.6 10.7 1.0 1.0 1.0 4.8 4.5 4.7
TRAKCJA PRKil 6.53 21.3 12.3 11.0 0.4 0.4 0.4 3.9 4.0 3.7
ENEA 10.65 4.9 5.5 5.6 0.4 0.3 0.3 51 4.8 4.8
ENERGA 10.9 7.1 6.1 55 0.5 0.5 0.4 4.8 4.7 4.5
EUROCASH 24.52 15.1 13.1 115 2.8 2.6 2.3 7.5 6.6 6.0
GRUPA AZOTY 58 12.1 111 11.8 0.8 0.8 0.7 6.2 5.7 5.7
INTERCARS 262.5 13.6 11.9 10.7 2.2 1.9 1.7 11.0 9.7 8.7
JSW 86.78 2.9 8.7 211 14 1.2 11 1.9 3.7 5.7
KETY 350.00 14.3 13.2 12.0 25 2.3 21 9.0 8.5 7.8
KGHM 95.90 5.0 8.3 8.5 11 1.0 0.9 6.9 3.8 3.7
LPP 9290 45.8 34.6 271 6.9 6.1 5.4 23.2 19.0 15.7
NEUCA 313.00 16.5 17.0 15.3 2.2 2.0 1.8 10.2 10.4 9.4
CCC 270.4 30.2 24.2 19.3 7.5 6.2 5.1 21.3 17.3 14.9
ORANGE POL SKA 5.6 -86.9 52.7 27.1 0.7 0.7 0.7 5.0 4.6 4.4
CYFROWY POLSAT 25.76 16.8 13.4 12.6 14 1.3 1.2 7.5 7.1 6.7
ORBIS 98.60 215 20.0 18.5 2.2 21 1.9 10.9 10.5 9.6
PGE 10.66 5.3 6.3 6.2 0.4 0.4 0.4 4.4 4.7 4.5
PGNIG 6.16 10.2 10.8 10.7 1.1 1.0 0.9 51 5.0 4.8
PKP CARGO 41.8 321 20.4 17.0 0.6 0.6 0.5 4.2 3.9 3.7
PKN 89.04 5.7 8.8 8.7 1.2 11 1.0 3.9 5.2 5.0
LOTOS 56.1 6.2 7.7 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 25 2.9 3.3 3.3 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.54 15.2 14.0 11.5 1.3 1.3 1.1 9% 9% 10%
m BANK 447.8 17.3 16.5 13.6 13 13 1.2 8% 9% 9%
BZ WBK 376.6 16.9 16.6 14.4 1.7 1.6 15 11% 10% 11%
ING BSK 196.00 18.2 16.2 15.0 2.2 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 72.20 16.5 13.1 10.7 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 122.5 16.5 14.5 11.6 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 41.62 16.8 14.3 11.7 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65.6 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.29 -3.5 11.4 5.3 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.99 4.3 4.4 4.0 0.3 0.3 0.3 8% % %
PzU 44.00 13.5 12.5 12.3 3.0 2.8 2.7 22% 23% 22%
GPW 40.15 10.9 11.3 11.1 2.1 2.0 1.9 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.12 -14.9 4.2 35 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spoétek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




