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Informacje ze Spotek

Apator — Apator zawigze w wynikach skonsolidowanych za 2017 rok rezerwy w
tacznej wysokosci 12,6m PLN. Apator szacuje, ze wynik netto wyniesie 43,8m PLN za
2017.

Bowim — Zarzad rekomenduje wyptate 1,8m PLN dywidendy z zysku za 2017, (DPS
0,1 PLN).

Budimex — Oferta spotki o wartosci 273,1m PLN netto zostata wybrana przez
GDDKIiA najkorzystniejsza w przetargu na budowe drogi ekspresowej S6 Stupsk-
Gdansk na odcinku Lebork (wraz z obwodnicag Leborka) - obwodnica Tréjmiasta.

BZ WBK — Zarzad BZ WBK rekomenduje przeznaczenie na dywidende 307,6m PLN z
zysku za 2016, czyli 3,1 PLN na akcje. Jednoczesnie zarzad rekomenduje
nieprzeznaczenie na dywidende zadnej czesci zysku netto osiggnietego w 2017.

GetBack —1. Rada nadzorcza odwotata ze skutkiem natychmiastowym Konrada
Kakolewskiego ze stanowiska prezesa spotki, a rezygnacje z funkcji cztonkéw
zarzadu ztozyli Anna Paczuska oraz Marek Patuta. Rada oddelegowata Kennetha
Williama Maynarda, przewodniczgcego rady, do czasowego, do dnia 15 czerwca 2018
wiacznie, wykonywania czynnosci prezesa. 2. Jacek Osowski ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej Getbacku, nie podajgc powoddw 3. GPW
zawiesita obrot akcjami i obligacjami Getback na zadanie zgtoszone przez KNF. Urzad
KNF podat w oddzielnym komunikacie, ze podejmuje kroki w celu wyjasnienia
poniedziatkowego komunikatu Getback o rozmowach z PKO BP i PFR. 4. Byly prezes
Getbacku Konrad Kakolewski poinformowat we wtorkowym oswiadczeniu, Zze on i
wybrani petnomocnicy spétki prowadzili rozmowy z PKO BP i PFR w sprawie
pozyskania finansowania. 5. Wznowione we wtorek nadzwyczajne walne
zgromadzenie zdecydowato o emisji do 50m akcji. 6. Nowy zarzad Getback ocenia,
ze spoétka potrzebuje kapitatu i liczy, ze do emisji akcji dojdzie jak najszybciej. 7.
Nowy zarzad Getbacku chce w ciggu najblizszych tygodni zapoznac sie szczegétowo z
sytuacja w spdtce.

Impel — Konsorcjum spétek z grupy Impel wygrato dwa postepowania na wybdr
wykonawcy budowy sieci szerokopasmowej FTTH o facznej szacowanej wartosci
120,2m PLN netto. Zamawiajgcym jest Orange Polska.

Inter Cars — Inter Cars zaktada, ze w 2018 roku bedzie dalej rosna¢ w tempie
szybszym niz rynek zardwno w kraju, jak i za granicg. Spdtka zamierza otworzy¢
kilkadziesigt nowych filii, przede wszystkim za granica.

Kernel — Kernel w III kwartale roku obrotowego 2017/18 zmniejszyt sprzedaz zboza
do 1.087,6k ton, -21,8% r/r. Sprzedaz oleju luzem spadta do 252,7k ton, -14% r/r.
Sprzedaz oleju butelkowanego zmniejszyta sie, do 26,2m litrédw, -24,4% r/r.

LC Corp — LC Corp zawart umowe nabycia gruntu w Warszawie o tacznej
powierzchni 9.690 m2, na ktérym planuje budowe 163 lokali mieszkalnych.

Pragma Inkaso — Spodtka planuje wzrost rentownosci w 2018, chce pozyskaé
inwestora dla LeaseLink.

PHN — RN powotata z dniem 1 maja Marcina Mazurka na stanowisko prezesa.
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« PKP Cargo — Zarzad rekomenduje, by z zysku za 2017 rok kwota 7,5m PLN trafita na kapitat zapasowy, a kwota
prawie 86,5m PLN zostata przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych.

« R22 — Spodtka podtrzymuje plany akwizycji w segmencie hostingu na terenie Europy Srodkowo - Wschodniej oraz nie
wyklucza wyptaty dywidendy we wrzeséniu 2019.

¢« Seko — Walne Zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 3m PLN dywidendy z zysku za 2017, (DPS 0,45 PLN)

« Zywiec — Zysk netto spadt do 4,5m PLN w 1Q18 z 27,9m PLN rok wczeéniej. Negatywnie na wyniki grupy wptyneta
niesprzyjajgca pogoda oraz konkurencja na rynku.

Transakcje

« Emperia — Maxima Grupe kupit w wezwaniu 11.559.259 akcji Emperii.

e K2 Internet — Osoba blisko zwigzana z przewodniczacym RN Grzegorzem Stulgis nabyta 70k akcji po cenie 13 PLN.

Kalendarium Makro

e GUS — Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w marcu (oczekiwania +3,7% r/r, w lutym +3,7% r/r).

e GUS — Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w marcu (oczekiwania +6,5% r/r, w lutym +6,8% r/r).

Kalendarium Spoétek

o Enter Air - NWZA.

o Kernel - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25 USD na akcje.
e Kruk - ZWZA.

e Mabion — NWZA.

e Peixin — Publikacja raportu za 2017 rok.

e« Radpol - Publikacja raportu za 2017 rok.

o Zywiec — Publikacja raportu za I kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

e« Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpoczgc¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14

czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 49.6 8.1 6.8 6.7 0.7 0.6 0.6 3.0 2.6 2.4
BUDIMEX 206.00 11.8 14.1 17.0 6.1 6.3 6.6 5.7 7.3 8.6
EL EKTROBUDOWA 92.00 9.5 9.5 10.6 1.0 1.0 1.0 4.8 4.4 4.7
TRAKCJA PRKil 6.65 21.7 12.5 11.2 0.4 0.4 0.4 4.0 4.1 3.8
ENEA 10.44 4.8 5.4 55 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10.84 7.0 6.0 55 0.5 0.4 0.4 4.8 4.7 4.5
EUROCASH 24.87 15.3 13.3 11.7 2.9 2.6 2.4 7.6 6.7 6.1
GRUPA AZOTY 56.5 11.8 10.9 115 0.8 0.8 0.7 6.1 5.6 5.6
INTERCARS 266.5 13.8 12.1 10.8 2.2 1.9 1.8 11.1 9.9 8.8
JSW 87.62 2.9 8.8 21.3 14 1.2 11 1.9 3.8 5.8
KETY 317.50 13.0 12.0 10.9 2.2 21 1.9 8.3 7.9 7.2
KGHM 92.84 4.8 8.0 8.2 1.0 1.0 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9005 44.3 335 26.2 6.7 5.9 5.2 225 18.4 15.2
NEUCA 314.00 16.5 17.0 15.3 2.2 2.0 1.8 10.2 10.4 9.4
CCC 274 30.6 24.6 19.5 7.6 6.3 5.2 21.6 17.5 15.1
ORANGE POL SKA 5.76 -89.4 54.2 27.9 0.8 0.8 0.7 5.0 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 25.56 16.7 13.3 12.5 14 1.3 1.2 7.5 7.1 6.6
ORBIS 98.20 21.4 19.9 18.4 2.2 2.0 1.9 10.8 10.4 9.6
PGE 10.51 5.3 6.2 6.1 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 6.12 10.1 10.7 10.6 1.0 1.0 0.9 51 5.0 4.8
PKP CARGO 43.1 33.1 21.0 17.5 0.6 0.6 0.6 4.3 4.0 3.7
PKN 87.96 5.6 8.7 8.6 1.2 1.0 0.9 3.9 5.2 4.9
LOTOS 55.58 6.1 7.6 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 25 2.9 3.3 3.3 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.62 15.4 14.1 11.6 1.3 1.3 1.2 9% 9% 10%
m BANK 439.2 17.0 16.2 13.3 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 372.6 16.7 16.4 14.3 1.7 1.6 15 11% 10% 11%
ING BSK 194.80 18.1 16.1 14.9 2.1 2.0 1.8 13% 13% 13%
ALIOR BANK 72.20 16.5 13.1 10.7 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 123.6 16.7 14.6 11.7 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 41.67 16.8 14.3 11.7 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 61.8 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.34 -3.7 11.8 55 0.2 0.2 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 1.05 4.6 4.7 4.3 0.3 0.3 0.3 8% % %
PzU 43.30 13.3 12.3 12.1 2.9 2.8 2.6 22% 23% 22%
GPW 39.90 10.8 11.3 11.0 21 2.0 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.13 -15.1 4.2 35 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spoétek wchodzacych w sktad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




