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Informacje ze Spotek

ABC Data — ABC Data zanotowata w 4Q17 roku 11m PLN zysku netto, 26m PLN
zysku operacyjnego, 28m PLN EBITDA, 97m PLN zysku brutto ze sprzedazy oraz
1,604m PLN przychoddw.

CD Projekt — CD Projekt chce skupi¢ do 21,1 tys. akcji wtasnych za maksymalnie
3,6m PLN, a nastepnie przenie$¢ je na spotke Strange New Things i zaptaci¢ w ten
sposoOb czes¢ ceny za przejecie wroctawskiego studia.

Dekpol — Dekpol w pierwszym kwartale 1Q18 sprzedat na podstawie umoéw
rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych 223 lokale wobec 229 rok
wczesniej.

Debica — Zarzad Debicy postanowit dokonac¢ korekt w zakresie wartosci aktywa i
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 2017 roku. Korekty te
wplyng na zmniejszenie zysku netto spétki za miniony rok o 4,7m PLN do 120,2m
PLN.

Emperia Holding — W ramach wezwania Maxima Grupe do sprzedazy akcji Emperia
Holding ziozono zapisy na sprzedaz 11 559 259 akcji, stanowigcych 93,66%
catkowitej ich liczby akcji, co oznacza, ze spetnit sie warunek minimalnej liczby akcji
objetych zapisami, po osiggnieciu ktdrej wzywajacy zobowigzat sie do nabycia akcji
w ramach wezwania.

Enter Air — Enter Air i Airconsulting s.r.o. zawarty umowe charteru na sezon lato—
zima 2018 roku. Szacunkowa warto$¢ tej umowy to ponad 27,4m EUR, czyli ok.
114,9m PLN.

ES-System — Rada nadzorcza spoétki ES-System rekomenduje wyptate 0,35 PLN
dywidendy na akcje. We wczesniejszym komunikacie zarzad ES-System
rekomendowat wyptate 0,25 PLN dywidendy na akcje.

Famur, Kopeks - Czwartkowe walne zgromadzenie Kopeksu zdecydowato o
podziale spbtki poprzez przeniesienie czesci jej majatku na Famur.

Forte — Fabryka Mebli Forte chce do 2020 r. otworzy¢ pigtg fabryke mebli w
Suwatkach. Forte otworzyto fabryke ptyt wiérowych w Suwalskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co jest pierwszym etapem wartej 700m PLN inwestycji.

Griffin Premium — Spotki Growthpoint Properties zobowigzaty sie objgé nowe akcje
Griffin Premium w ramach oferty prywatnej planowanej przez spotke. Kwota
zainwestowana przez Growthpoint ma by¢ nie nizsza niz 120m EUR i nie wyzsza niz
150m EUR.

Groclin — Groclin przeprowadzit testy na utrate wartosci, w efekcie czego
postanowit ujgé w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2017 rok odpisy o wartosci okoto 69m PLN, ktére negatywnie wptyng na wyniki -
poinformowata spotka w komunikacie.

Krka — Zarzad i Rada Nadzorcza Krka rekomendujg wyptacenie 2,9 EUR brutto
dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok. Na dywidende trafi¢ ma 92,9m EUR.
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« mBank — Czwartkowe Walne Zgromadzenie mBanku zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2017 roku na
dywidende trafi 217,9m PLN, co daje 5,15 PLN dywidendy na akcje.

e MOL — Walne zgromadzenie spo6tki MOL zdecydowato, aby z zysku za 2017 rok przeznaczy¢ na dywidende tgcznie
94,3mld HUF, czyli 127,5 HUF na akcje.

o Mostostal Zabrze — Oferta spotki z grupy Mostostalu Zabrze, okazata sie najkorzystniejsza w przetargu na budowe
szpitala Zielonej Gérze. Wartos¢ ztozonej oferty wynosi 98,7m PLN brutto.

e« Selvita — Selvita otrzymata pozwolenie na budowe w Krakowie Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych
Lekéow. Budowa ma ruszy¢ niezwtocznie po uprawomocnieniu sie decyzji oraz zawarciu umowy z generalnym
wykonawca.

o Zywiec — Walne zgromadzenie Zywca zdecydowato, aby wyptaci¢ akcjonariuszom spétki facznie 26 PLN dywidendy
na akcje za rok 2017.

Kalendarium Makro
e GUS - Saldo rachunku biezgcego za luty (oczekiwania: -342,5m EUR, poprzednio: +2005m EUR).

e GUS - Inflacja CPI bez cen zywnosci i energii w marcu (oczekiwania: +1,3% r/r, poprzednio: +1,4% r/r).

Kalendarium Spoétek

« Danwood — Rozpoczecie przyjmowania zapisow inwestordw indywidualnych.
o Famur — NWZA.

e« PCC Rokita — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 8,31 PLN na akcje.

e Polimex Mostostal — Publikacja raportu za 2017 rok.

Wezwania i skupy akcji

¢ Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpocza¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 52.7 8.6 7.3 7.1 0.7 0.7 0.6 3.1 2.7 2.6
BUDIMEX 209.50 12.0 14.3 17.3 6.2 6.4 6.7 59 7.4 8.8
EL EKTROBUDOWA 93.60 9.7 9.7 10.8 11 1.0 1.0 4.9 4.6 4.8
TRAKCJA PRKil 6.65 21.7 12.5 11.2 0.4 0.4 0.4 4.0 4.1 3.8
ENEA 10.34 4.8 5.4 5.4 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10.95 7.1 6.1 5.6 0.5 0.5 0.4 4.8 4.7 4.5
EUROCASH 24 14.8 12.8 11.3 2.8 25 2.3 7.3 6.5 5.9
GRUPA AZOTY 56.4 11.8 10.8 114 0.8 0.8 0.7 6.1 5.6 5.6
INTERCARS 267 13.9 12.1 10.8 2.2 1.9 1.8 11.1 9.9 8.8
JSW 87.1 2.9 8.7 21.2 14 1.2 1.1 1.9 3.8 5.8
KETY 331.00 135 125 11.3 23 21 2.0 8.6 8.1 7.4
KGHM 92.00 4.8 7.9 8.1 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 8630 42.5 321 25.2 6.4 5.7 5.0 215 17.6 14.6
NEUCA 305.00 16.1 16.5 14.9 2.1 1.9 1.8 9.8 10.0 9.0
CCC 262 29.3 235 18.7 7.3 6.0 49 20.7 16.8 14.5
ORANGE POL SKA 5.89 -91.4 55.5 28.6 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 25.3 16.5 13.2 12.4 1.3 1.2 1.2 7.4 7.0 6.6
ORBIS 96.00 20.9 195 18.0 21 2.0 1.9 10.6 10.2 9.4
PGE 10.7 5.4 6.3 6.2 0.4 0.4 0.4 4.4 4.7 4.5
PGNIG 6.01 9.9 10.5 10.4 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 43.7 335 21.3 17.7 0.6 0.6 0.6 4.4 4.0 3.8
PKN 91.3 5.8 9.0 8.9 1.2 11 1.0 4.0 5.3 5.1
LOTOS 57.96 6.4 7.9 6.4 1.0 0.9 0.8 5.2 4.8 4.1
TAURON 2.48 2.9 3.2 3.3 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.59 15.3 14.1 11.6 1.3 1.3 1.2 9% 9% 10%
m BANK 440 17.0 16.2 134 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 373.6 16.8 16.4 14.3 1.7 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 202.50 18.8 16.8 15.5 2.2 2.1 1.9 13% 13% 13%
ALIOR BANK 72.95 16.6 13.2 10.8 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 124.0 16.7 14.6 11.8 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 41.25 16.6 14.2 11.6 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 60.2 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.40 -3.8 12.4 5.7 0.3 0.3 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 1.09 4.8 4.9 4.5 0.4 0.3 0.3 8% % %
PzU 42.67 13.1 12.1 11.9 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 38.85 10.5 11.0 10.7 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.15 -15.3 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowié¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




