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Informacje ze Spotek

Alumetal — Alumetal spodziewa sie w 2018 utrzymania dobrej koniunktury rynkowej
oraz wypracowania marzy benchmarkowej powyzej dtugoterminowej S$redniej.
Wydatki inwestycyjne maja wynies¢ ok. 40m PLN w 2018.

Arctic Paper — Przedstawiciele spotki na konferencji prasowej poinformowali, ze
CAPEX spétki w latach 2018-2019 bedzie wyzszy niz w roku 2017, kiedy wynidst
181,4m PLN. Spotka liczy na osiagniecie stabilnych zyskéw w najblizszych latach,
mimo przewidywanego utrzymania wzrostdw cen celulozy. Arctic Paper liczy na
osiggniecie 10% marzy EBIT do 2022.

BGZ BNPP, Idea Bank — KNF wyrazita zgode na powotanie Tobiasza Burego na
stanowisko prezesa zarzadu Idea Banku oraz Przemystawa Gdanskiego na
stanowisko prezesa zarzadu BGZ BNP Paribas.

Instal Krakéw — Zarzad Instal Krakow rekomenduje przeznaczenie na dywidende
2,16m PLN, (DPS 0,3 PLN).

Kruk — Kruk wydat 125m PLN na zakup portfeli wierzytelnosci w 1Q18, -41%. r/r.

Krynica Recykling — Spédtka planuje przeznaczenie na inwestycje kwote ponad 16m
PLN w 2018. Wydatki obejma dokonczenie budowy nowego zaktadu uzdatniania
sttuczki szklanej w Czarnkowie, a takze modernizacje linii produkcyjnych w Lublifcu i
Petkini.

Lubawa — Spoétka szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto spadt do 3,9m PLN w
2017 z 11,2m PLN rok wczeéniej, zysk netto ze sprzedazy wynidst 9m PLN wobec
22,3m PLN, a przychody grupy spadty do 230,5m PLN z 274m PLN w 2016.

Murapol — Murapol podpisat 926 uméw sprzedazy mieszkan w 1Q18, wobec 814 w
analogicznym okresie ubiegtego roku, +14% r/r. W catym 2018, grupa chce podpisac
4k umow sprzedazy mieszkan.

Skarbiec Holding — Bartosz Jozefiak zrezygnowat z funkcji prezesa Skarbiec
Holding i wiceprezesa Skarbiec TFI z dniem 31 maja. Prezesem Skarbiec Holding od
1 czerwca bedzie Ewa Radkowska - Swieton.

PBKM — Spétka wznawia dziatalno$¢ w obszarze preparatyki nowych probek krwi
pepowinowej w tureckiej spotce zaleznej. Jak dodano, wstrzymanie dziatalnosci na
rynku tureckim bedzie miato negatywny wptyw na liczbe nowych pozyskanych prébek
w 2018. Spodtka w sprawie akwizycji postepuja zgodnie z harmonogramem, spétka
rozwaza tez wyjScie poza Europe. Grupa zaktada utrzymanie wzrostu segmentu
bankowania na dwucyfrowym poziomie i podtrzymuje termin realizacji celu
strategicznego.

PKN Orlen, Lotos — Jak wynika z informacji Rzeczpospolitej, to Lotos, a nie PKN
Orlen, moze by¢ strong przejmujacg w planowanej transakcji majacej na celu
pofaczenie obu koncerndw. Scenariusz bazowy zaktada, ze to gdanska grupa
wyemituje akcje, ktére otrzymajg udziatowcy ptockiego koncernu. PKN Orlen
poinformowat, ze jest w trakcie badania wszystkich aspektow prawnych i

operacyjnych procesu konsolidacji z Grupg Lotos wedtug koncepcji zadeklarowanej w
liscie intencyjnym.
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TIM - CEO Krzysztof Folta cytowany przez PAP poinformowat, ze Tim liczy na dynamiczny wzrost sprzedazy i
wygenerowanie satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych w 2018. Spodtka przewiduje, ze Centrum Logistyczne w
Siechnicach osiggnie w tym roku petng sprawnos$¢ operacyjng.

Trakcja — AB Kauno tiltai litewska spdtka zalezna Trakcji podpisata umowe na wykonanie rob6t budowalnych na
Litwie. Umowa zostata zawarta w ramach konsorcjum, jej wartos¢ to 100,4m PLN, z czego planowany udziat netto
AB Kauno tiltai wynosi 71,4m PLN.

Voxel — Zarzad spotki Voxel rekomenduje walnemu przeznaczenie na dywidende 10,5m PLN z zysku za 2017, (DPS
1 PLN).

Kalendarium Makro

NBP - Decyzja RPP ws. stopy procentowej (oczekiwania: bez zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Spoétek

PBG - Publikacja raportu za 2017 rok.
Pfleiderer — Publikacja raportu za 2017 rok.
Prima Moda — Publikacja raportu za 2017 rok.
Seco/Warwick — NWZA.

TIM — Publikacja raportu za 2017 rok.

Wezwania i skupy akcji

Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczgc¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

Colian — Gtoéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtoséw, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisbw ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdinej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapiséw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i
potrwa do 12 kwietnia 2018.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54.8 8.9 7.5 7.4 0.8 0.7 0.7 3.3 2.8 2.7
BUDIMEX 212.00 12.1 145 17.5 6.3 6.5 6.7 6.0 7.6 9.0
EL EKTROBUDOWA 95.40 9.9 9.9 11.0 11 11 1.0 5.0 4.7 4.9
TRAKCJA PRKil 6.75 22.0 12.7 11.3 0.4 0.4 0.4 4.1 4.2 3.8
ENEA 10.18 4.7 5.3 5.3 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 11.09 7.2 6.2 5.6 0.5 0.5 0.4 4.8 4.7 4.5
EUROCASH 241 14.9 12.9 11.3 2.8 25 2.3 7.4 6.5 5.9
GRUPA AZOTY 55.5 11.6 10.7 11.3 0.8 0.7 0.7 6.0 55 5.5
INTERCARS 267 13.9 12.1 10.8 2.2 1.9 1.8 11.1 9.9 8.8
JSW 84.76 2.8 8.5 20.6 1.3 11 11 1.9 3.6 5.6
KETY 345.00 14.1 13.0 11.8 2.4 2.2 2.1 8.9 8.4 7.7
KGHM 91.34 4.7 7.9 8.1 1.0 0.9 0.9 6.5 3.6 3.6
LPP 8705 42.9 324 254 6.5 57 5.0 21.7 17.8 14.7
NEUCA 306.00 16.1 16.6 14.9 2.1 1.9 1.8 9.8 10.0 9.1
CCC 261 29.2 23.4 18.6 7.3 6.0 49 20.6 16.7 14.4
ORANGE POL SKA 59 -91.6 55.6 28.6 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 25.02 16.3 13.1 12.2 13 1.2 11 7.4 7.0 6.5
ORBIS 98.00 21.4 19.9 18.3 2.2 2.0 1.9 10.8 10.4 9.6
PGE 10.56 5.3 6.2 6.1 0.4 0.4 0.4 4.3 4.7 4.5
PGNIG 6.01 9.9 10.5 10.4 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 43.85 33.6 21.4 17.8 0.6 0.6 0.6 4.4 4.0 3.8
PKN 89.04 5.7 8.8 8.7 1.2 11 1.0 3.9 5.2 5.0
LOTOS 57.9 6.4 7.9 6.4 1.0 0.9 0.8 5.2 4.8 4.1
TAURON 2.52 3.0 3.3 3.3 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.2 14.6 13.4 111 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 437 16.9 16.1 13.3 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 375.8 16.9 16.5 14.4 1.7 1.6 15 11% 10% 11%
ING BSK 200.00 18.5 16.6 15.3 2.2 2.0 1.9 13% 13% 13%
ALIOR BANK 72.90 16.6 13.2 10.8 1.4 1.4 1.3 8% 11% 13%
PEKAO 124.3 16.8 14.7 11.8 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 39.81 16.0 13.7 11.2 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 60 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 1.38 -3.8 12.2 5.6 0.3 0.3 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 1.11 4.9 5.0 4.5 0.4 0.3 0.3 8% % %
PzU 40.90 12.6 11.6 114 2.8 2.6 2.5 22% 23% 22%
GPW 39.25 10.6 111 10.8 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.14 -15.2 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spoétek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigc
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak rowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
11 kwietnia 2018

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




