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Informacje ze Spotek

11 bit studios — "Frostpunk", nowa gra spotki, zostata dodana do tzw. listy zyczen
na portalu Steam przez ponad 300 tys. uzytkownikdw - poinformowata spodtka na
oficjalnym koncie gry na portalu Twitter.

Alumetal — 1. Zarzad rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 45,2m
PLN, czyli 2,92 PLN na akcje, z zysku za 2017 oraz czesci kapitatu zapasowego. 2.
Spotka opublikowata wyniki za 4Q17:

m PLN 4Q17 kons. vs. kons r/r k/k

Przychody 3709 3878 -43% 17,1% 5,9%

EBITDA 27,1 27,7 -2,2% 7,9% 11,9%

EBIT 19,6 20,5 -4,4% 7,8% 14,1%

zysk netto j.d. 20,6 19,0 8,7% 13,9%  39,3%

marza EBITDA 7,3% 7,2% 0,15 -0,62 0,39

marza EBIT 5,3% 5,3% -0,01 -0,45 0,38

marza netto 5,6% 4,9% 0,66 -0,15 1,33

Arctic Paper — Zarzad bedzie rekomendowat walnemu wyptate prawie 13,9m PLN
dywidendy, czyli 0,2 PLN na akcje, z zyskéw z lat ubiegtych zgromadzonych na
kapitale rezerwowym.

BGZ BNP Paribas — 1. Bank kupi podstawowg dziatalnoé¢ Raiffeisen Bank Polska od
Raiffeisen Bank International AG za 3,25mid PLN. 2. Bank po przejeciu Raiffeisen
Bank Polska szacuje synergie kosztowe przed opodatkowaniem w latach 2019-2021
na ok. 500m PLN. Celem BGZ BNP Paribas jest osiggniecie pozycji lidera w
kluczowych liniach biznesowych: pierwszej lub drugiej pozycji w MSP oraz top 3 w
bankowosci korporacyjnej.

Bowim — Grupa miata w 2017 roku 1,13mld przychoddw, co oznacza wzrost r/r o
36,2%, zysk EBITDA w tym okresie spadt r/r 0 7,7% do 43,6m PLN, zysk operacyjny
spadt r/r o 10% i wynidst 39,5m PLN, natomiast zysk netto spadt r/r o 13,3% do
18,8m PLN. Do 2020 spdtka planuje zainwestowac ponad 50m PLN.

British Automotive Holding — Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy 0,92 PLN
dywidendy na akcje, w dwoch transzach po 0,46 PLN kazda. tacznie na wyptate
dywidendy miatoby trafi¢ 38,2m PLN.

Budimex — Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w I kwartale 2018 roku 270
mieszkan w poréwnaniu do 392 lokali rok wczesniej. Sprzedaz notarialna wyniosta w
tym czasie 688 mieszkan, podczas gdy w I kwartale 2017 roku byto to 409 mieszkan.

GetBack — Agencja EuroRating potwierdzita rating kredytowy nadany spétce na
poziomie BB oraz utrzymata stabilng perspektywe tego ratingu.

Grupa Azoty — Rada nadzorcza Grupy Azoty Zaktadow Azotowych Kedzierzyn
powotata Stawomira Lipkowskiego na stanowisko prezesa spoétki, a Artura Rafata
Kaminskiego na wiceprezesa.

KGL — Zarzad Korporacji KGL rekomenduje wyptate 0,21 PLN dywidendy na akcje z
zysku za 2017. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ ponad 1,5m PLN.
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Neuca — Spdtka kupita 100% udziatdw w spdtce Clinmed Pharma, dziatajacej w obszarze badan klinicznych.

Otmuchow — Zakfady Przemystu Cukierniczego Otmuchéw planuja, ze w 2018 naktady inwestycyjne grupy wzrosng
do okoto 15m PLN z 6,3m PLN w 2017.

PKN Orlen — Do 2019 spotka Spolana nalezgca do czeskiego Unipetrolu z grupy PKN Orlen wybuduje blok
energetyczny, ktory bedzie zasilat zaktad w pare technologiczng. Koszt inwestycji, ktéra ma rozpoczac sie w drugim
kwartale tego roku, wyniesie 200m CZK.

Polimex-Mostostal — Wyniki dodatkowych testéw przeprowadzonych przez spotke wskazaty na utrate wartosci
firmy w wysokosci okoto 191,5m PLN. Odpis aktualizacyjny wartoéci firmy zostanie uwzgledniony w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017.

Polnord — W pierwszym kwartale 2018 grupa, wedtug danych wazonych udziatem w spétkach zaleznych, sprzedata
na podstawie zawartych umoéw przedwstepnych i rezerwacyjnych tgcznie 289 lokali netto. Przed rokiem sprzedaz
wyhniosta 335 lokali netto.

Wittchen — Zarzad spotki rekomenduje, aby z 18,26m PLN zysku netto osiggnietego w 2017 roku, na wyptate
dywidendy trafita kwota ponad 15,24m PLN. Pozostata kwota w wysokosci ponad 3m PLN miataby trafi¢ na kapitat
zapasowy.

Wojas — Przychody spotki spadty w marcu 2018 r/r 3,0%, do 17,7m PLN.

Work Service — Spotka przeznaczy ok. 140m PLN ze sprzedazy Exact System na zmniejszenie zadtuzenia. Diug
brutto Work Service wynosi obecnie okoto 340-350m PLN. Transakcja sprzedazy Exact Systems ma by¢ zrealizowana
do czerwca '18.

Transakcje

Betacom — Cztonek RN nabyt 8 404 akcje po cenie w przedziale 11,70-12,00 PLN za akcje.
Unimot — Podmiot blisko zwigzany z RN spétki nabyt 1 000 akcji po cenie 18,20 PLN za akcje.

Kalendarium Spoétek

Artifex — Publikacja raportu za 2017 rok.

Indata — NWZA.

Intersport — Publikacja raportu za 2017 rok.

IQ Partners — Publikacja raportu za 2017 rok.

OEX — Publikacja raportu za 2017 rok.

Orzet Biaty — Publikacja raportu za 2017 rok.

Selvita — Wprowadzenie do obrotu na GPW 2 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
Synektik — NWZA.

Wadex — Publikacja raportu za 2017 rok.

XTB — ZWZA.
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Wezwania i skupy akcji

o« Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za akcje. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwa¢ do 14 maja 2018.

o Colian — Gtéwni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczgc sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.

e Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogodlnej
liczby gtosow na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapiséw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i
potrwa do 12 kwietnia 2018.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 55.8 9.1 7.7 7.5 0.8 0.7 0.7 3.3 2.9 2.7
BUDIMEX 215.50 12.3 14.8 17.8 6.4 6.6 6.9 6.1 7.7 9.2
EL EKTROBUDOWA 96.20 10.0 10.0 111 11 11 11 5.1 4.7 5.0
TRAKCJA PRKil 6.73 21.9 12.6 11.3 0.4 0.4 0.4 4.1 4.2 3.8
ENEA 9.92 4.6 5.2 5.2 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.74 7.0 6.0 54 0.5 0.4 0.4 4.8 4.7 4.5
EUROCASH 241 14.9 12.9 11.3 2.8 25 2.3 7.4 6.5 5.9
GRUPA AZOTY 56.2 11.7 10.8 114 0.8 0.8 0.7 6.1 5.6 5.6
INTERCARS 265.5 13.8 12.0 10.8 2.2 1.9 1.8 11.1 9.8 8.8
JSW 85.12 2.9 8.5 20.7 1.3 1.2 11 1.9 3.6 5.6
KETY 353.00 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.0 8.6 7.9
KGHM 89.04 5.7 5.0 4.4 0.9 0.8 0.7 3.2 2.7 2.2
LPP 8770 43.2 32.7 25.6 6.5 57 51 21.9 17.9 14.8
NEUCA 310.00 16.3 16.8 15.1 2.2 2.0 1.8 10.0 10.2 9.2
CCC 263 29.4 23.6 18.8 7.3 6.0 5.0 20.8 16.8 14.5
ORANGE POL SKA 5.89 -91.4 55.5 28.6 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 24.6 16.0 12.8 12.0 13 1.2 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 98.40 215 20.0 18.4 2.2 21 1.9 10.9 10.4 9.6
PGE 10.4 5.2 6.1 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 5.96 9.8 10.4 10.3 1.0 1.0 0.9 5.0 4.8 4.7
PKP CARGO 41.85 321 20.4 17.0 0.6 0.6 0.5 4.2 3.9 3.7
PKN 90.36 5.8 8.9 8.8 1.2 11 1.0 4.0 5.3 5.1
LOTOS 58.06 6.4 7.9 6.5 1.0 0.9 0.8 5.2 4.8 4.1
TAURON 25 2.9 3.3 3.3 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.31 14.8 13.6 11.2 1.3 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 433 16.8 159 13.1 13 1.2 11 8% 9% 9%
BZ WBK 361.6 16.2 15.9 13.9 1.6 15 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 205.00 19.0 17.0 15.7 2.3 2.1 1.9 13% 13% 13%
ALIOR BANK 70.45 16.1 12.8 10.4 13 1.4 1.2 8% 11% 13%
PEKAO 123.1 16.6 14.5 11.7 14 14 1.4 11% 10% 12%
PKO BP 39.7 16.0 13.6 11.2 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 61 18.4 15.0 14.0 0.8 0.8 0.7 4% 5% 5%
GETIN NOBLE BANK 1.37 -3.7 12.1 5.6 0.3 0.3 0.2 -7% 2% 4%
GETIN HOLDING 1.14 5.0 51 4.7 0.4 0.3 0.3 8% % %
PzU 41.10 12.6 11.7 11.5 2.8 2.6 2.5 22% 23% 22%
GPW 39.40 10.7 111 10.9 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.15 -15.3 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdIinym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




