Dom Maklerski

citi handlowy

Biuletyn Dzienny

9 kwietnia 2018 | 6 stron

Informacje ze Spotek

ATM Grupa - Zarzad rekomenduje wyptate 0,22 PLN dywidendy na akcje.

Braster — Spodtka uruchomita sklep internetowy w Holandii, co oznacza, ze
rozpoczeta sprzedaz na pierwszym rynku zagranicznym.

Budimex — Oferta spotki za 115,8m PLN brutto zostata wybrana przez GDDKIA jako
najkorzystniejsza w przetargu na obwodnice tancuta.

Bytom — 1. Spdtka opublikowata wyniki za 4Q17:
m PLN 4Q17 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 55,8 54,5 2,5% 20,9% 32,0%
EBITDA 7,7 8,3 -6,9% 453%  102,6%
EBIT 6,4 6,9 -6,2%  49,9% 157,8%
zysk netto j.d. 4,9 5,5 -11,3%  48,8% 145,5%
marza EBITDA 13,8%  15,22% -1,38 2,32 4,81
marza EBIT 11,5% 12,6% -1,06 2,23 5,63
marza netto 8,8% 10,2% -1,36 1,65 4,06

2. Bytom chce w 2018 poprawiac efektywnos$¢ sprzedazy przy selektywnym rozwoju i
zachowaniu duzej dyscypliny kosztowej - poinformowat w liscie do akcjonariuszy
prezes Michat Wdjcik. Ocenit, ze dwucyfrowy wzrost EBITDA jest niezagrozony.

CD Projekt — Zarzad bedzie rekomendowac¢ walnemu przekazanie zysku netto za
2017 rok w catosci na kapitat zapasowy.

Comperia.pl = NWZ zdecydowato o emisji do 1 333 334 akcji serii G z zachowaniem
prawa do poboru dla obecnych akcjonariuszy spotki. Cena emisyjna akcji serii G nie
moze by¢ nizsza niz 6 ztotych. Dniem prawa poboru bedzie 4 czerwca.

Dino — Wiasciciel sieci supermarketéw, otworzyt w pierwszym kwartale 25 sklepdw,
wobec 11 rok wczesniej. Na koniec marca siec liczyta 800 sklepdw, w poréwnaniu do
639 rok wczesniej.

GetBack — Wznowione w pigtek nadzwyczajne walne zgromadzenie, ktore
zdecydowac¢ miato o emisji do 50m akcji, zdecydowato o kolejnej przerwie w
obradach, do 17 kwietnia.

Inpro — Grupa sprzedata w pierwszym kwartale 2018 roku 245 lokali, co oznacza
wzrost r/r 0 83%. Liczba przekazanych lokali w tym okresie wyniosta 119 wobec 104
przed rokiem.

Master Pharm — Spotka spodziewa sie, ze dynamika wzrostu przychodéw grupy w
2018 bedzie dwucyfrowa. Spoétka juz teraz ma zebrane zamdwienia na ten rok o
wartosci zblizonej do ubiegtorocznych przychoddw — poinformowat prezes Jacek
Franasik. Grupa pozostaje otwarta na akwizycje, ale nie prowadzi obecnie zadnych
rozmow.

Monnari — Skonsolidowane przychody grupy w marcu 2018 roku spadty o 4,62% do
ok. 16,5m PLN.

Rafat Materka

Analityk

1D M YTD
e 59553  05%  -34%  -6.6%
WIG20 2250 0.7%  -43%  -8.2%
mWIG40 4656  04%  -19%  -40%
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1D M YTD

MSsCI 1264  04%  07%  -3.8%
BUX 37062  -03%  -0.6% -36%
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ISE 114738 02%  -18%  -05%
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« PCC Rokita — ZWZ spétki podjeto decyzje o przeznaczeniu na wyptate dywidendy tacznie ok.165m PLN, co daje
8,31 PLN dywidendy na akcje.

o Prochnik — Spdtka chce w postepowaniu sanacyjnym, o ktérego otwarcie zawnioskowat, zaspokoi¢ wierzycieli "w
mozliwie najwyzszym stopniu". Préchnik planuje sprzedaz marki Rage Age i zawezenie asortymentu, chce, by
internet stat sie gtdbwnym kanatem dystrybucji jego produktow.

« Rafako — 1. Konsorcjum Rafako i Polimeksu analizuje dokumentacje otrzymang w sprawie przetargu na budowe
bloku w Ostrotece — poinformowata prezes Rafako Agnieszka Wasilewska-Semail. Ocenita, ze konsorcjum ,nadal jest
w grze”. 2. Portfel zamdéwien grupy na koniec 2017 wynosit ponad 3,1mld PLN, z tego do realizacji w 2018
zaplanowano ok. 1,5mld PLN, podobnie jak w 2019. 3. Grupa w 2018 roku planuje wystartowa¢ w przetargach o
tacznej wartosci ponad 4,44mld PLN w segmencie energetycznym i blisko 3,2mld PLN w segmencie gazu, ropy
naftowej i paliw. Liczy na pozyskanie kontraktow o wartosci 0,9-1,2mld PLN.

¢« Ronson — Ronson Development zakontraktowat w pierwszym kwartale sprzedaz 189 lokali wobec 259 w tym samym
okresie przed rokiem. Liczba przekazanych klientom mieszkan w tym okresie wyniosta 301 wobec 299 rok wczesnie;j.
Grupa chce wprowadzi¢ do sprzedazy w tym roku tgcznie okoto 850 lokali.

e Sonel — Zarzad zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 0,1 PLN na akcje z zysku
za 2017.

o Tauron — Tauron Wytwarzanie rozwigzat rezerwy o tacznej wartosci 229m PLN, co podwyzszy zysk operacyjny
grupy za pierwszy kwartat 2018 roku.

o Warimpex — Wstepne wyniki finansowe za 2017 wskazuja, ze spotka miata zysk netto wysokosci 41,5m EUR wobec
22,9m EUR. Przychody grupy ze sprzedazy spadty z 62,2m EUR do 42,4m EUR. Zarzad zarekomenduje wyptate 0,06
EUR dywidendy na akcje za rok obrotowy 2017.

o ZE PAK — Skonsolidowany wynik netto spotki za 2017 bedzie nizszy o 41m PLN z uwagi na zdarzenia jednorazowe.

Transakcje
e« Novita — Cztonek RN nabyt 1 732 akcji po cenie w przedziale 45,90-50,00 PLN za akcje.

o PGS Software — Czionek RN nabyt 21 250 akcji po cenie 12,50 PLN za akcje.

Kalendarium Spoétek

¢ Alumetal — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Arctic Paper — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Bowim — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Celon Pharma — NWZA.

e Hyperion — Publikacja raportu za 1Q18.

o |Q Partners — NWZA.

e KGL - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Krynicki Recykling — Publikacja raportu za 2017 rok.
e ZPC Otmuchoéw — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Pragma Faktoring — Wprowadzenie do obrotu na GPW 186.257 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

e Sunex — Publikacja raportu za 2017 rok.
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Wezwania i skupy akcji

Netia — Cyfrowy Polsat wezwat do sprzedazy 119.349.971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujac po 5,77 zt za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 30 stycznia i potrwaé do 14 maja 2018.

Colian — Gtowni akcjonariusze Colian Holding wezwali do sprzedazy 41 858 454 akcji Colian Holding, stanowigcych
21,72% gtosow, po 3,76 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 20 kwietnia i potrwa¢ do 14
czerwca 2018 roku.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdinej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i
potrwa do 12 kwietnia 2018.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54.5 8.9 7.5 7.3 0.8 0.7 0.7 3.2 2.8 2.7
BUDIMEX 215.50 12.3 14.8 17.8 6.4 6.6 6.9 6.1 7.7 9.2
EL EKTROBUDOWA 93.20 9.6 9.7 10.8 1.0 1.0 1.0 4.9 4.5 4.8
TRAKCJA PRKil 6.70 21.8 12.6 11.2 0.4 0.4 0.4 4.1 4.1 3.8
ENEA 9.58 4.4 5.0 5.0 0.3 0.3 0.3 4.9 4.6 4.6
ENERGA 10.44 6.8 5.8 5.3 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 24.54 15.1 13.1 115 2.8 2.6 2.3 7.5 6.6 6.0
GRUPA AZOTY 56.7 11.8 10.9 115 0.8 0.8 0.7 6.1 5.6 5.6
INTERCARS 266 13.8 12.1 10.8 2.2 1.9 1.8 11.1 9.9 8.8
JSW 85.42 2.9 8.6 20.8 1.3 1.2 1.1 1.9 3.7 5.6
KETY 348.00 14.2 13.1 11.9 24 2.3 21 8.9 8.5 7.8
KGHM 89.86 5.8 5.1 4.5 0.9 0.8 0.7 3.2 2.7 2.2
LPP 8975 44.2 334 26.2 6.7 5.9 5.2 22.4 18.3 15.1
NEUCA 313.50 16.5 17.0 15.3 2.2 2.0 1.8 10.1 10.3 9.3
CCC 261.8 29.2 235 18.7 7.3 6.0 49 20.7 16.8 14.5
ORANGE POL SKA 5.81 -90.2 54.7 28.2 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 24.56 16.0 12.8 12.0 1.3 1.2 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 98.80 21.6 20.1 18.5 2.2 21 1.9 10.9 10.5 9.6
PGE 10.02 5.0 5.9 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.3
PGNIG 5.86 9.7 10.3 10.2 1.0 0.9 0.9 4.9 4.8 4.6
PKP CARGO 41.3 31.7 20.1 16.7 0.6 0.5 0.5 4.2 3.9 3.6
PKN 92.78 5.9 9.1 9.0 1.2 11 1.0 4.1 5.4 5.2
LOTOS 57.76 6.4 7.9 6.4 1.0 0.9 0.8 5.1 4.8 4.1
TAURON 2.42 2.8 3.2 3.2 0.2 0.2 0.2 4.1 4.4 4.5
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.3 14.6 12.8 10.7 13 1.2 1.1 9% 10% 10%
m BANK 431 16.7 12.6 115 1.3 1.2 11 8% 10% 10%
BZ WBK 351 15.6 15.0 12.6 1.6 1.4 1.3 11% 10% 11%
ING BSK 198.00 18.5 17.0 15.7 2.2 2.0 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 69.00 15.2 12.1 9.9 13 1.2 1.1 8% 11% 12%
PEKAO 122.7 16.3 13.7 11.0 13 1.2 1.2 10% 9% 11%
PKO BP 39.36 15.7 12.8 10.8 1.4 1.3 1.1 9% 10% 11%
BGZ BNPP 62.8 16.2 14.3 114 0.8 0.8 0.7 5% 6% %
GETIN NOBLE BANK 1.35 -3.9 8.9 4.5 0.2 0.2 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.13 4.9 51 4.6 0.4 0.3 0.3 8% % %
PzU 41.61 12.8 11.8 11.6 2.8 2.7 2.5 22% 23% 22%
GPW 39.50 10.7 11.2 10.9 2.0 1.9 1.8 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.15 -15.3 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gieldowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wehodzgcych w sktad klas aktywdw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdIinym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




