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Informacje ze Spoétek

Arctic Paper — Arctic Paper w nowej strategii dla dziatalnosci papierniczej zaktada
m.in. poprawe rentownosci. Chce docelowo, najpdzniej w 2022 roku, osiggnac¢ 10%
rentownosci EBIT.

Bogdanka — Bogdanka zaraportowata 667,9m PLN zysku netto w 2017 i 667,6m
PLN zysku netto jednostki dominujgcej. Wynik okazat sie zgodny z szacunkami
wczesniej publikowanymi przez spotke.

CD Projekt — CFO Piotr Nielubowicz cytowany przez PAP spodziewa sie w 2018
roku wyzszych niz w 2017 naktaddw na rozwoj nowych gier.

Cognor — Walne zgromadzenie Cognoru uchwalito, aby spdtka wyptacita 11,86m
PLN z zysku za 2017 (DPS 0,10 PLN).

Cyfrowy Polsat — CFO Katarzyna Ostap-Tomann cytowana przez PAP nie oczekuje
wzrostu EBITDA w 2018. Spodtka spodziewa sie, ze warto$¢ rynku reklamy
telewizyjnej i sponsoringu w 2018 roku wzrosnie o $redni jednocyfrowy procent

Dom Development — Dom Development, biorac pod uwage niestabilng sytuacje
na rynku materiatow budowlanych i realizacji inwestycji, postanowit cze$¢ swoich
inwestycji mieszkaniowych realizowac sitami wiasnymi, a pozostatg cze$¢ - tak jak
dotychczas - w systemie generalnego wykonawstwa.

Enea — Spoétka zaktada, ze jej naktady inwestycyjne wyniosg w tym roku 2,42 mlid
PLN.

Energa — Wiceprezes Jacek Koscielniak cytowany przez PAP nie widzi ryzyka dla
finansowania budowy Ostroteki C, podtrzymuje che¢ zaangazowania w projekt
inwestoréw finansowych. Dodat, ze model finansowy dla inwestycji jest wtasciwie
gotowy. Grupa Energa nie wyklucza réwniez akwizycji w segmencie OZE, w tym dla
rozwoju morskich farm wiatrowych. Spdétka moze porozumie¢ sie z BGK w sprawie
emisji obligacji hybrydowych. Zarzad Energi dopuszcza mozliwo$¢ wyptaty
dywidendy za 2017, ale zalezy to od programu inwestycyjnego grupy i uzgodnien z
wiascicielem. Decyzje jeszcze nie zapadty.

Enter Air — Spétka planuje publiczng emisje do 2,3m akcji, z ktérej chce pozyskaé
ok. 60m PLN. Srodki maja by¢ przeznaczone na wktad wiasny do sfinansowania
dwoch nowych Boeingdéw 737 — 8 MAX, ktére pojawig sie we flocie w 4Q18.

Gobarto — Gobarto przyglada sie rynkowi i nie wyklucza kolejnych akwizycji m.in.
w segmencie dystrybucji miesa i wedlin. Gobarto nie liczy w kolejnych latach na
powiekszenie areatu ziemi, ale spodziewa sie dobrych wynikdw w segmencie
rolnym.

Grupa Azoty — Grupa Azoty, ktéra w potowie lutego ztozyta niewigzacg oferte
wstepng objecia 100% udziatéw w spétkach niemieckiej grupy Compo Expert, liczy,
ze do finalizacji transakcji dojdzie na przetomie kwietnia i maja.
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e Mabion — Mabion pozyskat 174,8m PLN w formie pozyczki od gtéwnego akcjonariusza spotki, firmy Twiti
Investments. Pienigdze pochodzity ze sprzedazy, w ramach oferty prywatnej, 1,92m akcji Mabionu przez Twiti
Investments, a kupujgcymi byty m.in EBOR i PFR Life Science. W ramach sptaty pozyczki Twiti Investments ma obja¢
tyle samo akcji nowej emisji spoiki, ile sprzedato w czwartkowej ofercie, po tej samej cenie, ktéra wyniosta 91 PLN
za akcje Mabionu.

o Mostostal Warszawa — Konsorcjum, w ktorego sktad wchodzg Mostostal Warszawa i Acciona Construccion, ztozyty
najkorzystniejsza oferte w przetargu na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S19 na odcinku od wezta
Kamien do wezta Sokotéw Matopolski Potnoc. Wartos¢ oferty to 234,5m PLN.

e PHN - Spdtka podtrzymuje plan emisji transzy obligacji o wartosci ok. 200m PLN, a mozliwa jest takze druga
transza, jesli zostanie wydane pozwolenie na budowe PHN Tower. Dodali, ze nie ma obecnie powodéw do zmiany
polityki dywidendowej.

e PKN Orlen — Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu zarzadu Krystiana Patera, z dniem 22 marca. Jézef Wegrecki
ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z dniem 22 marca z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej PKN Orlen. Wegrecki
od 5 lutego petnit obowigzki cztonka zarzadu ds. inwestycji i zakupow. 2. Sze$¢ oséb zgineto w eksplozji w zaktadzie
chemicznym w Kralupach. Wybuch miat miejsce w zaktadach Unipetrolu, spdtce zaleznej PKN Orlen. 3. PKN Orlen
ogtosit postepowanie przetargowe na zakup wstepnej koncepcji technicznej, ktéra okresli mozliwosci przygotowania i
realizacji projektu budowy morskich farm wiatrowych na Battyku. W ramach posiadanej koncesji maksymalna moc
inwestycji moze wynies¢ 1200 MW,

e Tauron — Tauron liczy na 191m PLN pozytywnego efektu finansowego do 2026 roku w wyniku wprowadzenia
programu reorganizacji obszaru ustug serwisowych. Najwieksze korzysci reorganizacja ma przynie$¢ w obszarach
wytwarzania energii i ciepta.

e« Unibep — Unibep podpisat umowe dotyczacg budowy obiektu hotelowego w Krakowie. Wynagrodzenie za wykonanie
tej inwestycji nie przekroczy kwoty ok. 70m PLN netto.

Transakcje
o Prairie Mining — JP Morgan kupit 8 466 223 akcji i posiada obecnie 5,05% akcji spotki.

Kalendarium Spoétek

e Best — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Bogdanka — Publikacja raportu za 2017 rok.

o BSC Drukarnia opakowan — Publikacja raportu za 2017 rok.
e CP Group — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Decora — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Echo — Publikacja raportu za 2017 rok.

e ED Invest — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Enea - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Eurocash — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Investment Friends — Publikacja raportu za 2017 rok.
o Ifirma — Publikacja raportu za 2017 rok.

o Rawlplug — Publikacja wstepnego raportu za 2017 rok.

e Rubicon — Publikacja raportu za 2017 rok.
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Selvita — Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.200.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii H.
Tesgas — Publikacja raportu za 2017 rok.
Torpol- Publikacja raportu za 2017 rok.

Ursus — Publikacja raportu za 2017 rok.

Kalendarium Makro

GUS - Stopa bezrobocia w lutym (oczekiwania 6,8% r/r, w styczniu 6,9% r/r).

Makro

NBP — Podaz pienigdza M3 w lutym +4,9% r/r (oczekiwania +5,0% r/r, w styczniu +4,8% r/r).

Wezwania i skupy akcji

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdlnej
liczby gtosow na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i
potrwa do 12 kwietnia 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng
sie 7 marca i potrwajg do 5 kwietnia.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 50.8 8.2 7.0 6.8 0.7 0.7 0.6 3.0 2.6 25
BUDIMEX 220.00 12.6 15.1 18.2 6.5 6.8 7.0 6.3 8.0 9.5
EL EKTROBUDOWA 87.60 9.1 9.1 10.1 1.0 1.0 1.0 4.5 4.1 4.4
TRAKCJA PRKil 7.05 23.0 13.2 11.8 0.5 0.5 0.4 4.3 4.4 4.0
ENEA 9.56 4.4 5.0 5.0 0.3 0.3 0.3 4.9 4.6 4.6
ENERGA 10.09 6.5 5.6 51 0.4 0.4 0.4 4.6 4.6 4.4
EUROCASH 23.36 14.4 12.5 11.0 2.7 2.4 2.2 7.2 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 59.1 12.3 11.4 12.0 0.8 0.8 0.7 6.3 5.8 5.8
INTERCARS 263 13.7 11.9 10.7 2.2 1.9 1.7 11.0 9.8 8.7
JSW 94.18 3.2 9.4 229 15 13 1.2 21 4.1 6.3
KETY 353.00 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.0 8.6 7.9
KGHM 91.90 5.9 5.2 4.6 1.0 0.8 0.7 3.2 2.8 23
LPP 8900 43.8 33.1 25.9 6.6 5.8 5.1 22.2 18.2 15.0
NEUCA 305.00 16.1 16.5 14.9 21 1.9 18 10.0 10.2 9.3
CCC 237 26.5 21.2 16.9 6.6 5.4 4.5 18.8 15.3 13.2
ORANGE POLSKA 5.94 -92.2 55.9 28.8 0.8 0.8 0.8 51 4.8 4.6
CYFROWY POLSAT 24.28 16.6 12.5 12.3 13 1.2 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 96.00 20.9 19.5 18.0 21 2.0 1.9 10.6 10.2 9.4
PGE 10.05 5.0 5.9 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.3
PGNIG 5.85 9.7 10.2 10.1 1.0 0.9 0.9 4.9 4.7 4.6
PKP CARGO 40.1 30.8 195 16.3 0.5 0.5 0.5 4.1 3.8 3.6
PKN 88.36 5.6 8.7 8.6 12 11 0.9 3.9 5.2 5.0
LOTOS 55.28 6.1 7.5 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.47 2.9 3.2 3.2 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.25 14.6 12.7 10.6 13 12 11 9% 10% 10%
m BANK 426.8 16.5 125 11.4 13 11 1.0 8% 10% 10%
BZ WBK 377.6 16.8 16.1 135 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 201.50 18.8 17.3 16.0 2.2 2.0 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 75.70 16.7 13.3 10.8 15 13 1.2 8% 11% 12%
PEKAO 124.6 16.5 14.0 111 13 1.3 1.2 10% 9% 11%
PKO BP 40.89 16.3 13.3 11.3 14 13 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65 16.8 14.8 11.8 0.9 0.8 0.8 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.38 -4.0 9.1 4.6 0.3 0.2 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.16 5.1 5.2 4.7 0.4 0.4 0.3 8% 7% %
PZU 42.94 13.2 12.2 12.0 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 43.25 11.7 12.2 12.0 2.2 21 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.09 -14.5 4.1 3.4 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
23 marca 2018

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




