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Informacje ze Spotek

Aplisens — Spétka planuje w tym roku inwestycje za ok. 21,6m PLN. Zarzad nie
dostrzega zagrozenia dla wyptaty dywidendy.

Asseco SEE — Zarzad spotki bedzie rekomendowat wyptate dywidendy w 2018
na poziomie 0,52 zt na akcje. Srodki majg pochodzié z zysku netto za 2017 oraz
z kapitatu rezerwowego.Atal — Atal chce przeznaczyé¢ na dywidende nieco ponad
137m PLN z zysku netto za 2017, (DPS 3,54 PLN).

Celon Pharma — Celon Pharma zlozyt wniosek o zgode na rozpoczecie badania
klinicznego | fazy nad lekiem opartym o inhibitor kinaz FGFR w terapii
nowotworow (CPL304110).

Cognor — Cognor szacuje, ze wzrost popytu na stal w Polsce bedzie wiekszy niz
na $wiecie i wyniesie ok. 3-4% w 2018. Dodali, ze w Polsce zdolnosci
produkcyjne sg wykorzystane niemal na 100%.

Elemental Holding — Spétka chce dokona¢ przegladu dostepnych dla spétki
opcji strategicznych.

Bogdanka — Rada nadzorcza powotata Artura Wasila na stanowisko prezesa z
dniem 21 marca.

BZ WBK - BZ WBK otrzymat od KNF indywidualne zalecenie dotyczgce
zwiekszenia funduszy wilasnych poprzez zatrzymanie zysku
wypracowanego w 2017. Komisja nie zgtosita zastrzezen co do mozliwosci
wyptaty dywidendy z zysku zatrzymanego za 2016.

catosci

Dino Polska — CEO Szymon Piduch cytowany przez PAP poinformowat, ze Dino
nie zanotowato ubytku sprzedazy w zwigzku z pierwszg niedzielg bez handlu,
obrét roztozyt sie na inne dni. Dodat, ze oczekuje w tym roku dwucyfrowego
wzrostu sprzedazy LFL. Michat Krauze, cztonek zarzgdu Dino Polska
poinformowat, ze na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu spétka zastanowi
sie nad emisjg obligacji, ktérej warto§¢ moze potencjalnie wynies¢ 100m PLN.
Spotka moze otworzy¢ w tym roku ok. 20 sklepow wigcej niz uruchomito w 2017.
Ponadto, Dino oczekuje poprawy marzy EBITDA o 0,2-0,3pp w 2018.

GetBack — Abris Capital Partners chce objgé¢ akcje nowej emisji spétki Getback
proporcjonalnie do aktualnego zaangazowania.

Izostal — Zarzad spotki rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2017 roku na
dywidende trafito 2,95m PLN, (DPS 0,09 PLN).

JSW — JSW podpisata umowe z ArcelorMittal Poland i ArcelorMittal Ostrawa na
sprzedaz wegla koksowego w latach 2018-2020 z mozliwoscig automatycznego
przedtuzenia. W trzyletnim okresie szacunkowa wartos¢ umowy to 4,5 mid PLN,
a po roku 2020 moze wynosi¢ okoto 1,5 mid PLN rocznie.

Kruk — Spoétka podtrzymuje zatozony w strategii na lata 2015-2019 plan wzrostu
wskaznika EPS o minimum 15% rocznie, przy utrzymaniu minimum 20%
wskaznika ROE.
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o Lotos — Rada nadzorcza odwotata Marcina Jastrzebskiego ze stanowiska prezesa, a petnienie jego obowigzkow
powierzyta Mateuszowi Bomcy. Rada oddelegowata ponadto Piotra Ciacha, swojego wiceprzewodniczacego, do
czasowego wykonywania czynno$ci cztonka zarzadu, nie dtuzej jednak niz przez 3 miesiagce.

e Makarony Polskie — Zarzad spoétki w latach 2018-2019 bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie catosci wypracowanego przez spotke zysku netto na kapitat zapasowy i odstgpienie od wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy. Stoczek Natura, spodtka zalezna, zrezygnowata z realizacji umowy zawartej z
Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju o dofinansowaniu projektu, jakim byto utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego.

e Mercator Medical — Spdtka nie planuje wyptaca¢ dywidendy za 2017, jednak w kolejnych latach chce by¢ spétkg
wzrostowo-dywidendowa. Pod koniec 2018 roku ogtosi nowg strategie na lata 2019-2021.

e mBank — KNF zalecit mBankowi zwiekszenie funduszy wtasnych poprzez zatrzymanie przez bank co najmniej 80%
zysku netto za 2017. Jednoczes$nie komisja potwierdzita, Ze bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie
do 20% zysku netto za 2017.

e MOL — Grupa MOL i JSR Corporation ogtosity oficjalng inauguracje fabryki kauczuku styrenowo-butadienowego.
Zaktad powinien dostarczy¢ rocznie 60k ton kauczuku.

o Netmedia — Spotka Netmedia skupi 1m akcji wtasnych, stanowigcych 10,81% jej kapitatu, po 9,8 PLN za sztuke.
Netmedia otrzymata 24 oferty sprzedazy obejmujace tgcznie 2.025.865 akcji, wobec czego przewidywana stopa
redukcji bedzie wynosita 50,64 %.

o Pekao — KNF potwierdzit, ze Pekao spetnia kryteria kwalifikujgce do wyptaty do 100% zysku w formie dywidendy za
2017.

e PGNIG — PGNiG podpisat porozumienie o partnerstwie strategicznym z Mari Petroleum Company Limited, drugim co
do wielko$ci producentem gazu w Pakistanie. Dokument zaktada wspétprace w obszarze upstream na rynku
pakistanskim i poza jego granicami.

e PKO BP - CEO Zbigniew Jagietto cytowany przez PAP poinformowat, ze PKO Bank Polski otworzy przed koncem
2018 roku oddziat bankowosci korporacyjnej w Londynie. Placdwka bedzie zajmowata sie dziatalnoscig na rzecz
polskich firm.

e Torpol — Spétka opublikowata wyniki za 4Q17:

4Q17 cons. VS. cons yoy qoq YTD 2017 yoy
Revenue 371,6 304,1 22,2% 36,1% 120,3% 753,2 -2,2%
EBIT -0,6 -0,3 96,7% -105,4% -70,5% -12,3 -169,1%
Net profit -12,5 -4,4 186,9% -305,4% 496,7% -25,8 -355,4%

e Vantage Development — Zarzgd postanowit uchyli¢ polityke dywidendowg spofki.

e ZUE - ZUE podpisato z PKP PLK umowe dotyczacg prac na odcinku linii kolejowej Chabdéwka-Zakopane oraz
budowy tacznicy w Chabdéwce w ciggu linii kolejowych Sucha Beskidzka-Chabdéwka i Chabdwka-Zakopane. Wartos¢
netto umowy, po uwzglednieniu tzw. kwoty warunkowej to 330m PLN.

Kalendarium Spoétek

« Aplisens — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Atrem - Publikacja raportu za 2017 rok.

o Berling — Publikacja raportu za 2017 rok.

o Capital Partners — Publikacja raportu za 2017 rok.

e« CC Energy — Publikacja raportu za 2017 rok.
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Cocodrillo — Publikacja raportu za 2017 rok.

IFSA — Publikacja raportu za 2017 rok.

Izostal — Publikacja raportu za 2017 rok.

LC Corp - Publikacja raportu za 2017 rok.

Makarony Polskie — Publikacja raportu za 2017 rok.

PCC Exol - Publikacja raportu za 2017 rok.

PCC Intermodal - Publikacja raportu za 2017 rok.

Sanok Rubber Company — Publikacja raportu za 2017 rok.
ZUE - Publikacja raportu za 2017 rok.

Kalendarium Makro

GUS - Produkcja przemystowa w lutym 7,4% r/r (oczekiwana: 8,1% r/r, w styczniu: 8,6% r/r).
GUS - Produkcja budowlano-montazowa w lutym +31,4% r/r (oczekiwana: 30% r/r, w styczniu: 34,7% r/r).

GUS - Ceny produkcji sprzedanej przemystu -0,2% r/r (oczekiwana: 0,1% r/r, w styczniu: 0,2% r/r).

Wezwania i skupy akcji

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdinej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 12 kwietnia 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaly do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwajg do 5 kwietnia.

CNT — FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajg do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 52.4 8.5 7.2 7.0 0.7 0.7 0.6 31 2.7 2.6
BUDIMEX 219.00 12.5 15.0 18.1 6.5 6.7 7.0 6.3 7.9 9.4
EL EKTROBUDOWA 85.00 8.8 8.8 9.8 1.0 0.9 0.9 4.3 4.0 4.2
TRAKCJA PRKil 7.11 23.2 13.4 11.9 0.5 0.5 0.4 4.4 4.4 4.1
ENEA 9.71 4.5 5.0 5.1 0.3 0.3 0.3 4.9 4.7 4.7
ENERGA 9.86 6.4 55 5.0 0.4 0.4 0.4 4.6 4.5 4.3
EUROCASH 23.14 14.3 12.4 10.9 2.7 2.4 2.2 7.1 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 58.75 12.3 11.3 11.9 0.8 0.8 0.7 6.3 5.8 5.8
INTERCARS 261 13.6 11.8 10.6 2.2 1.9 1.7 10.9 9.7 8.7
JSW 92 3.1 9.2 224 14 1.2 1.2 2.0 4.0 6.2
KETY 367.50 15.0 13.8 12.6 2.6 2.4 2.2 9.4 8.9 8.1
KGHM 95.16 6.1 5.4 4.7 1.0 0.9 0.7 33 2.9 24
LPP 8650 42.6 32.2 25.2 6.5 5.7 5.0 21.6 17.6 14.6
NEUCA 270.50 14.2 14.7 13.2 1.9 1.7 1.6 9.0 9.2 8.3
CCC 242 27.0 21.7 17.3 6.7 5.6 4.6 19.2 15.6 135
ORANGE POLSKA 5.88 -91.3 55.4 28.5 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 24.08 16.5 12.4 12.2 13 1.2 11 7.3 6.8 6.5
ORBIS 101.00 22.0 20.5 18.9 2.2 21 2.0 111 10.7 9.9
PGE 10.4 5.2 6.1 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 5.94 9.8 104 10.3 1.0 1.0 0.9 4.9 4.8 4.7
PKP CARGO 44.2 33.9 215 17.9 0.6 0.6 0.6 4.4 4.1 3.8
PKN 87.7 5.6 8.6 8.5 12 1.0 0.9 3.9 5.2 4.9
LOTOS 55.78 6.2 7.6 6.2 1.0 0.9 0.8 5.0 4.7 4.0
TAURON 2.48 2.9 3.2 33 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.47 14.9 13.0 10.9 13 12 11 9% 10% 10%
m BANK 429 16.6 12.6 11.4 13 12 1.0 8% 10% 10%
BZ WBK 355.6 15.8 15.2 12.7 1.6 1.4 1.3 11% 10% 11%
ING BSK 203.00 18.9 175 16.1 2.2 21 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 74.40 16.4 131 10.6 14 13 1.2 8% 11% 12%
PEKAO 122.0 16.2 13.7 10.9 13 1.2 1.2 10% 9% 11%
PKO BP 40 16.0 13.0 11.0 14 13 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65.8 17.0 15.0 11.9 0.9 0.8 0.8 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.38 -4.0 9.1 4.6 0.3 0.2 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.08 4.7 4.8 4.4 0.4 0.3 0.3 8% 7% %
PZU 41.95 12.9 119 11.7 2.8 2.7 2.5 22% 23% 22%
GPW 43.30 11.7 12.2 12.0 2.2 21 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.15 -15.3 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé papiery wartosciowe spoétek wchodzacych w sktad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wehodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie s3g
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




