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Informacje ze Spotek

Amrest — Spoétka podpisata umowy z Burger King Europe w sprawie wytacznego
rozwoju marki na terenie Czech i Stowacji. W obu krajach spdtka planuje
otworzyc tgcznie ponad 50 nowych restauracji.

BGZ BNPP — KNF zaleca Bankowi BGZ BNP Paribas zwiekszenie funduszy
wiasnych poprzez zatrzymanie przez bank catosci zysku za 2017 rok.

Dino Polska — 1. Wyniki powyzej oczekiwan (wzrost sprzedazy, LFL powyzej
oczekiwan) i poprawa marzy brutto. LFL na poziomie 18,8% wobec oczekiwanych
14% i 13,4% w 4Q16. Sprzedaz na m? wzrosta o +13% r/r, powierzchnia na
poziomie 295k m? (+24% r/r) sktadajgca sie z 775 sklepow (57 dodane k/k)
Marza brutto 23,5% (+0,3p.p. w stosunku do naszych zatozen). Silny OCF przy
ZL 235m (ZL 206m w 4Q16), FCF wynidst ZL 110m. Spotka liczy na dalszy wzrost
LFL. Dino Polska szacuje warto$¢ tegorocznego programu inwestycyjnego grupy
na ok. 650m PLN. Planuje otwarcie wiekszej liczby sklepéw niz w 2017 oraz
uruchomienie czwartego centrum dystrybucyjnego. Spoétka opublikowata wyniki
za 4Q17:

Rafatl Materka

Analityk

1D M YTD
e 60301  -13%  -49%  -53%
WIG20 2285  -L6%  -67%  -7.2%
mWIG40 4754 -08%  -13%  -19%
SWIGS0 14455  -03%  2.0%  -10%
1D M YTD

MSsCI 1273 03%  08% -32%
BUX 38801  00%  11%  -12%
RTS 1254  06%  08%  87%
ISE 117216  00%  33%  16%

RYNKI ROZWINIETE

4Q17 kons. vs. kons r/r k/k YTD 2017 r/r
Przychody 12774 12374 32% 38,9% 4,7% 4515,9  34,0%
EBITDA 126,2 116,9 8,0% 49,9% 159% 401,4 42,9%
EBIT 102,5 93,3 99% 56,1% 18,6% 303,2 40,7%
Zysk netto 72,9 68,2 7,0% 92,0% 14,8% 213,6  41,3%

Enter Air — CEO Grzegorz Polaniecki cytowany przez PAP spodziewa sie okoto
10% wzrostu liczby przewiezionych pasazeréw w 2018 roku, pomoga w tym dwa
Boeingi 737-8 MAX, ktdre spotka odbierze w tym roku.

Erbud — Gdanski Uniwersytet Medyczny zawart z Erbudem umowe na prace
budowlane za 152,5m PLN.

Grupa Azoty — Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police w zwigzku z brakiem
porozumienia z DGG Eco dotyczacego uzyskania zwrotu ceny zakupu akcji
African Investment Group utworzg odpis w wysokosci 37,18m PLN, ktdry obcigzy
wyniki spotki za 2017.

Idea Bank — KNF zaleca Idea Bankowi zwiekszenie funduszy wiasnych poprzez
zatrzymanie catosci zysku za 2017 rok.

Indata — Zarzad ztozyt w sadzie w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadtosci
spotki.

Kety — Grupa Kety miata 236,6m PLN skonsolidowanego zysku netto w 2017

wobec 277,9m PLN zysku rok wczesniej. Zarzad spdtki chce rekomendowac
wyptate na dywidende ok. 190m PLN z zysku za 2017, (DPS 20 PLN).

KGHM — Wiceprezes Stefan Swigtkowski cytowany przez PAP poinformowat, ze
KGHM moze w przysztosci odwréci¢ odpisy na aktywa Sierra Gorda w Chile, jesli
utrzyma sie dobra sytuacja makro i bedg korzystne ceny surowcow, ale na razie
nie ma takiej potrzeby. CAPEX spdtki matki KGHM w 2018 roku moze wynies$¢
nieco ponad 2 mid PLN.
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e LC Corp — LC Corp wygrat przetarg ogtoszony przez Prezydenta Miasta Gdanska dotyczacy sprzedazy nieruchomosci
niezabudowanej o powierzchni 13 ha. Spotka zaoferowata cene 24,4m PLN brutto.

o Neuca — Neuca planuje realizacje inwestycji w wysokosci 109,4m PLN w 2018 roku. Gtéwna planowana inwestycja
to dokonczenie budowy i uruchomienie centrum magazynowego. Wydatki na ten cel w 2018 roku wyniosg 50-55m
PLN. Na akwizycje Neuca moze wydac kilkanascie miliondw ztotych.

¢ PKO BP — KNF chce, by Bank PKO BP zatrzymat co najmniej 75% zysku netto za 2017 rok w celu zwiekszenia
funduszy wtasnych. 2. PKO Bank Hipoteczny uplasowat czwartg benchmarkowg emisje listdw zastawnych o wartosci
500m EUR. Popyt wynidst 850m EUR.

e PKP Cargo — PKP Cargo, ktore podato prognoze jednostkowych wynikow na 2018, planuje takze publikacje
prognozy dla grupy kapitatowej po zatwierdzeniu planéw gospodarczych spotek zaleznych.

o Rank Progress — Spoétka zanotowata 1,5m PLN zysku netto w 2017 roku. Przychody grupy wyniosty w zesztym roku
84,8m PLN, a zysk na sprzedazy 32,2m PLN.

o Wawel — Zarzad spotki bedzie rekomendowat przeznaczenie czesci zysku za 2017 rok na wyptate dywidendy. Spotka
opublikowata wyniki za 4Q17:

4Q17 kons. vs. kons r/r k/k YTD 2017 r/r
Przychody 205,3 209,6 -2,1% -0,8% 40,6% 618,5 -4,2%
EBITDA 42,0 44,3 -5,3% 5,0% 26,5% 123,1 1,7%
EBIT 35,7 37,0 -3,6% 3,7% 41,6% 97,5 -1,2%
zysk netto 30,7 32,7 -6,1% 5,8% -35,8% 113,3 33,2%

« Wirtualna Polska — CEO Jacek Swiderski cytowany przez PAP szacuje, ze rynek reklamy internetowej w Polsce
wzroénie o okoto 8-9%. Spdtka chce, by w ciggu najblizszych trzech lat dziatalno$¢ e-commerce stanowita 65%
przychodéw w EBITDA. W segmencie telewizji spotka przewiduje straty w 2018.

Transakcje

e Mediacap — mBank zmniejszyt swoje zaangazowanie do 0,78% z 8,92% kapitatu spotki.

Kalendarium Spoétek

e« Asseco Poland — Publikacja raportu za 2017 rok.

e Atal - Publikacja raportu za 2017 rok.

« CI Games — Wprowadzenie do obrotu na GPW 40 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

« Dino Polska — Publikacja raportu za 2017 rok.

¢ Kruk — Publikacja raportu za 2017 rok.

« Mabion — Wprowadzenie do obrotu na GPW 340 000 akcji serii N oraz 300 000 akcji serii O.
e PHN - NWZA.

e Rainbow — NWZA.

« Wawel — Publikacja raportu za 2017 rok.

e  WDX - Dzien wykupu akcji spotki przez WOHO Holdings Limited po cenie 14,88 PLN za akcje.

Kalendarium Makro

e GUS - Produkcja przemystowa w lutym (oczekiwana: 8,1% r/r, w styczniu: 8,6% r/r).
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GUS - Produkcja budowlano-montazowa w lutym (oczekiwana: 30% r/r, w styczniu: 34,7% r/r).

GUS - Ceny produkcji sprzedanej przemystu (oczekiwana: 0,1% r/r, w styczniu: 0,2% r/r).

Makro

GUS - Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w lutym +3,7% r/r (oczekiwania +3,7% r/r, w styczniu
+3,8% r/r).

GUS - Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w lutym +6,8% r/r (oczekiwania +7,3% r/r, w styczniu
+7,3% r/r).

GUS - Saldo rachunku biezacego za styczen +2005m EUR (oczekiwania: +1687m EUR, poprzednio: -1152m EUR).

GUS - Inflacja CPI bez cen zywnosci i energii w lutym +1,1% r/r (oczekiwania: +1,0% r/r, poprzednio: +0,9% r/r).

Wezwania i skupy akcji

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdinej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 12 kwietnia 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaly do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwajg do 5 kwietnia.

CNT — FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajg do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 53.5 8.7 7.4 7.2 0.7 0.7 0.7 3.2 2.8 2.6
BUDIMEX 219.00 12.5 15.0 18.1 6.5 6.7 7.0 6.3 7.9 9.4
EL EKTROBUDOWA 86.20 8.9 8.9 10.0 1.0 1.0 0.9 4.4 4.1 4.3
TRAKCJA PRKil 7.21 23.5 135 12.1 0.5 0.5 0.5 4.4 4.5 4.1
ENEA 9.77 4.5 5.1 5.1 0.3 0.3 0.3 4.9 4.7 4.7
ENERGA 10.06 6.5 5.6 51 0.4 0.4 0.4 4.6 4.5 4.4
EUROCASH 23.65 14.6 12.6 11.1 2.7 25 2.2 7.2 6.4 5.8
GRUPA AZOTY 56.8 11.9 10.9 11.5 0.8 0.8 0.7 6.1 5.6 5.6
INTERCARS 266 13.8 121 10.8 2.2 1.9 18 111 9.9 8.8
JSW 93.74 3.2 9.4 22.8 15 13 1.2 21 4.1 6.3
KETY 370.00 15.1 13.9 12.7 2.6 2.4 2.2 9.4 8.9 8.2
KGHM 101.15 6.5 5.7 5.0 11 0.9 0.8 35 31 25
LPP 9050 44.6 33.7 26.4 6.8 5.9 5.2 22.6 18.5 15.3
NEUCA 266.00 14.0 14.4 13.0 19 17 1.6 8.8 9.0 8.1
CCC 249.4 27.9 22.3 17.8 6.9 5.7 4.7 19.7 16.0 13.8
ORANGE POLSKA 6 -93.1 56.5 29.1 0.8 0.8 0.8 51 4.8 4.6
CYFROWY POLSAT 23.96 14.5 13.2 11.9 13 1.2 11 7.2 6.8 6.4
ORBIS 102.50 22.4 20.8 19.2 2.3 21 2.0 11.3 10.8 10.0
PGE 10.46 5.2 6.2 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 5.92 9.8 104 10.3 1.0 0.9 0.9 4.9 4.8 4.6
PKP CARGO 48.5 37.2 23.6 19.7 0.7 0.6 0.6 4.7 4.3 4.1
PKN 88.44 5.6 8.7 8.6 12 11 0.9 3.9 5.2 5.0
LOTOS 56.6 6.2 7.7 6.3 1.0 0.9 0.8 51 4.8 4.0
TAURON 25 2.9 33 33 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.4 14.8 12.9 10.8 13 12 11 9% 10% 10%
m BANK 445.4 17.3 13.0 11.9 13 12 11 8% 10% 10%
BZ WBK 363 16.1 15.5 13.0 1.6 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 204.50 19.1 17.6 16.3 2.2 21 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 75.60 16.7 13.3 10.8 15 13 1.2 8% 11% 12%
PEKAO 122.5 16.3 13.7 10.9 13 1.2 1.2 10% 9% 11%
PKO BP 40.24 16.1 13.1 11.1 14 13 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65 16.8 14.8 11.8 0.9 0.8 0.8 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 141 -4.1 9.3 4.7 0.3 0.3 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 112 4.9 5.0 4.6 0.4 0.3 0.3 8% 7% %
PZU 42.77 13.1 12.2 12.0 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 43.55 11.8 12.3 12.0 2.3 21 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.14 -15.2 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnosc¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




