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Informacje ze Spotek

Atal — Zarzad zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate
dywidendy na poziomie 80% skonsolidowanego zysku netto za 2017 rok
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej.

BGZ BNP Paribas — 1. Skonsolidowany zysk netto banku w 2017 wzrést do
279,7m PLN z 76,9m PLN w 2016. 2. Zarzad chce pozyskac z planowanej emisji
akcji istotnie wiecej niz 400m PLN, ktérych brakuje by wypetni¢ regulacyjne
wymogi kapitatowe - poinformowat Przemystaw Gdanski, p. o. prezesa banku.
Bank planuje przeprowadzenie emisji na przetomie II i III kwartatu 2018. 3. BGZ
BNP Paribas spodziewa sie, ze koszty ryzyka kredytowego w 2018 spadng ponizej
60 pb - poinformowat Jean-Charles Aranda, czlonek zarzadu. 4. Bank chce
zwieksza¢ swojg pozycje na rynku, a w kwietniu skonkretyzuje swoje plany
rozwojowe.

Energa — 1. Zysk netto grupy, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej, wynidst w 2017 roku 773m PLN wobec 151m PLN zysku rok
wczesniej. EBITDA wyniosta 2,160m PLN. Spdtka szacowata wczesniej, ze jej
EBITDA wyniosta w 2017 roku 2,168m PLN. 2. Energa planuje w tym roku
1,3mld PLN naktadéw w dystrybucji, a w segmencie wytwarzania CAPEX ma
przekroczy¢ 0,4mld PLN.

Gorenje — Grupa zaprosita trzech potencjalnych partneréw strategicznych do
fazy due diligence. Wszystkie trzy podmioty maja siedzibe w Azji, dziataja w
branzy AGD i ztozyty oferty nabycia wiekszoSciowego pakietu akcji spotki.

Indata — Spodtka dokonata odpiséw w wysokosci 22m PLN, ktdre negatywnie
wptyng na jednostkowe i skonsolidowane wyniki za 2017.

J.W. Construction — Spotka zaktada w 2018 i kolejnych latach sprzedaz na
poziomie 1,5-2 tys. mieszkan.

KGHM - Spoétka opublikowata wyniki za 4Q17:

m PLN 4Q17 kons. vs. kons r/r k/k YTD 2017 rdr
Przychody 5871,0 5208,8 12,7% -24% 23,0% 20358,0 6,3%
EBITDA skoryg. 1476,0 1260,0 17,1% -2,6% 4,4% 5753,0 23,3%
zysk netto j.d. skoryg.* 176,0 608,1 -71,1% - -70,9% 1525,0 -
marza EBITDA 25,1% 24,2% 0,96 -0,05 -4,48 28,26% 3,90
marza netto 3,0% 12,1% -9,15 86,12 -9,65 7,49% 30,72

* wynik skorygowany o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw w wysokosci 310m PLN

Lena Lighting — Zarzad zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate

dywidendy w wysokosci 0,30 PLN na akcje.

Rafat Materka
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e LPP — 1. Wzrost sprzedazy LPP w 2018 roku o 20% to ambitne zadanie, bardziej realny jest wzrost w przedziale 15-
20% - uwaza wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz. 2. Dywidenda za 2017 moze by¢ wyzsza niz za rok poprzedni,
ale nie bedzie to raczej wzrost znaczacy - poinformowat wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz. 3. Zarzad zakfada,
ze w 2019 przychody z e-commerce przekroczg 1mld PLN. 4. Grupa nie wyklucza prob renegocjacji wysokosci
czynsz6w w zwigzku z wejsciem w zycie zakazu handlu w niedziele, ale na razie bedzie obserwowac zachowanie
klientow. Pierwsza niedziela bez handlu spowodowata przesuniecie sie sprzedazy na inne dni - poinformowat
wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz. 5. Zarzad zaktada, ze w 2019 powierzchnia handlowa grupy wzrosnie o
kolejne ok. 10% r/r.

o Pekao — Bank Pekao nie ogtosi w marcu przejecia Alior Banku.

e PGNiG — Prezes URE zatwierdzit taryfy PGNiG Obrot Detaliczny do konca 2018 roku. W zmienionej taryfie
podwyzszone zostaty ceny paliw gazowych (jako towaru) o 1%. Poniewaz jednak stawki optat abonamentowych nie
ulegty zmianie, to w efekcie $rednia cena zakupu paliw gazowych wzrasta o 0,9%.

e PKN Orlen — Spoétka prowadzi prace nad stworzeniem koncepcji rozbudowy infrastruktury badawczej i budowy
Centrum Badawczo-Rozwojowego w Plocku. W najblizszych tygodniach firma wystosuje na rynek zapytanie w celu
pozyskania ofert na realizacje projektu w formule EPC.

o« PKP Cargo — Wybdr nowego prezesa spotki i cztonka zarzadu do spraw finansowych powinien nastgpi¢ 26 marca -
poinformowat prezes PKP SA Krzysztof Maminski.

e Préchnik — Wynik za 2017 rok bedzie nizszy o ok. 7,5m PLN z powodu odpisu aktualizacyjnego (okoto 3,84m PLN)
oraz przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej (okoto 3,62m PLN).

o PZU - Spotka opublikowata wyniki za 4Q17:

m PLN 4Q17 konsensus  vs. kons
Sktadka przypisana brutto 5914 5885,8 0%
Wynik na dziatal. lokacyjnej 2188 2261,7 -3%
Odszkodowania netto 3689 3621,9 2%
Koszty operacyjne 2479 2499,8 -1%
Zysk netto 764 669,2 14%
m PLN 4Q17 4Q16 r/r 3Q17 k/k
Sktadka przypisana brutto 5914 5513 7% 5327 11%
Wynik na dziatal. lokacyjnej 2188 885 147% 2 343 -7%
Odszkodowania netto 3689 2961 25% 4038 -9%
Koszty operacyjne 2479 1657 50% 2334 6%
Zysk netto 764 639 20% 700 9%

e Robyg — Spétka opublikowata wyniki za 4Q17:

m PLN 4Q17 kons. vs. kons r/r k/k YTD 2017 rdr
Przychody 388,0 344,5 12,6%  80,0% 186,8% 7379  42,7%
EBIT 101,4 82,2 23,3% 76,2%  329,6% 173,8 41,4%
zysk netto j.d. 63,4 50,5 25,5% 22,2%  250,2% 109,9 1,1%
marza EBIT 26,1%  23,8% 2,33 -0,56 8,69 23,55% 1,30
marza netto 16,3% 14,7% 1,64 -7,72 2,96 14,89% -5,96

o Sektor bankowy — 1. Banki chcace wyptaci¢ do 75% zysku na dywidende muszg mie¢ Tierl (T1) nie nizszy niz
wymagane minimum, podwyzszony o 1,5 p.p., a S$rednioterminowa polityka dywidendowa KNF dla bankéw
komercyjnych uwzglednia ekspozycje na kredyty CHF - poinformowata Komisja Nadzoru Finansowego. 2.
Srednioterminowe zatozenia polityki dywidendowej bankéw beda podlegaty corocznej rewizji, jednak, o ile sytuacja
makroekonomiczna, otoczenie regulacyjne, a takze sytuacja samych bankéw nie zmienig sie w sposdb znaczacy,
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Komisja nie planuje ich modyfikowaé, a w szczegdlnosci zaostrzaé - poinformowat Marek Chrzanowski,
przewodniczgcy KNF.

o Simple — Zarzad chce, aby z zysku za 2017 rok spdtka wyptacita 0,22 PLN dywidendy na akcje.

o« Tauron — 1. Zarzad zaktada, ze EBITDA w 2018 roku moze sie ksztattowaé na poziomie zblizonym do 2017 roku,
kiedy wyniosta okoto 3,5mld PLN - poinformowat wiceprezes Marek Wadowski. 2. Tauron spodziewa sie w 2018 roku
nieznacznego wzrostu EBITDA w dystrybucji, spadku w sprzedazy i wytwarzaniu. W segmencie wydobycie wynik
EBITDA powinien by¢ w tym roku stabilny z mozliwoscig wzrostu. 3. Planowany CAPEX grupy w 2018 wynosi ponad
4mld PLN. 4. Tauron nie planuje sprzedazy aktywdw cieptowniczych, potrzebuje aktywdéw regulowanych -
poinformowat prezes Filip Grzegorczyk. 5. Zarzad podtrzymuje, ze dywidenda bylaby mozliwa najwczesniej w
2020. 6. Grupa szacuje koszty dostosowania blokéw do konkluzji BAT na tgcznie 0,9-1mld PLN, z czego 600-700m
PLN w Tauron Wytwarzanie - poinformowat dyrektor wykonawczy Dariusz Niemiec.

o Ursus — Spodtka zarejestrowata w okresie styczen-luty 50 nowych ciggnikéw rolniczych, o 49,0% mniej r/r - podat
Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego.

o Wielton — Spodtka w okresie styczen-luty 2018 roku zarejestrowata 614 nowych przyczep i naczep; o 5,7% mniej r/r
- podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP.

« Zywiec — Rynek piwa w Polsce zmienia sie, bo Polacy coraz wieksza uwage zwracaja na zdrowy tryb zycia - méwili
przedstawiciele grupy na konferencji. Spdtka stawia na Strefe Zero, czyli piwa bezalkoholowe i marki premium.

Kalendarium Spoétek

¢ Alchemia — Publikacja raportu za 2017 rok.
« Energa - Publikacja raportu za 2017 rok.

e KGHM - NWZA.

¢ Miraculum - Publikacja raportu za 2017 rok.
¢ MW Trade — Publikacja raportu za 2017 rok.
e Octava - Publikacja raportu za 2017 rok.

e Orion Investment — Publikacja raportu za 2017 rok.
e PKN Orlen - Publikacja raportu za 2017 rok.
e PZU - Publikacja raportu za 2017 rok.

e« Toya - Publikacja raportu za 2017 rok.

Kalendarium Makro

e GUS - Inflacja CPI w lutym (oczekiwana: 1,7% r/r, w styczniu: +1,9% r/r).

Wezwania i skupy akcji

o Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 16 marca 2018.

e AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaly do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwaja do 5 kwietnia.
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e CNT - FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajg do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54.2 8.8 7.5 7.3 0.8 0.7 0.7 3.2 2.8 2.7
BUDIMEX 219.50 12.6 15.0 18.1 6.5 6.7 7.0 6.3 7.9 9.4
EL EKTROBUDOWA 86.80 9.0 9.0 10.0 1.0 1.0 1.0 4.4 4.1 4.3
TRAKCJA PRKil 7.23 23.6 13.6 12.1 0.5 0.5 0.5 4.4 4.5 4.2
ENEA 9.84 4.5 5.1 5.1 0.3 0.3 0.3 4.9 4.7 4.7
ENERGA 9.85 6.4 55 5.0 0.4 0.4 0.4 4.6 4.5 4.3
EUROCASH 22.56 13.9 12.1 10.6 2.6 2.4 2.1 6.9 6.1 55
GRUPA AZOTY 58.85 12.3 11.3 119 0.8 0.8 0.7 6.3 5.8 5.8
INTERCARS 261 13.6 11.8 10.6 2.2 1.9 1.7 10.9 9.7 8.7
JSW 95.76 3.2 9.6 23.3 15 1.3 1.2 21 4.2 6.5
KETY 362.50 14.8 13.7 12.4 25 2.3 2.2 9.3 8.8 8.0
KGHM 103.50 6.6 5.8 5.1 11 0.9 0.8 3.6 3.1 2.6
LPP 9175 45.2 34.2 26.7 6.8 6.0 5.3 22.9 18.7 155
NEUCA 255.50 13.5 13.8 12.5 18 1.6 15 8.5 8.7 7.8
CCC 250 27.9 22.4 17.8 7.0 5.7 4.7 19.8 16.1 13.9
ORANGE POL SKA 5.95 -92.4 56.0 28.8 0.8 0.8 0.8 51 4.8 4.6
CYFROWY POLSAT 24.4 14.8 13.4 12.2 1.3 1.2 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 98.60 215 20.0 18.5 2.2 21 1.9 10.9 10.5 9.6
PGE 10.1 5.1 6.0 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.5 4.4
PGNIG 5.91 9.8 10.3 10.2 1.0 0.9 0.9 4.9 4.8 4.6
PKP CARGO 60.7 46.6 29.6 24.6 0.8 0.8 0.8 5.4 5.0 4.7
PKN 91.78 5.9 9.1 8.9 1.2 11 1.0 4.0 5.4 5.1
LOTOS 58.48 6.5 8.0 6.5 1.0 0.9 0.8 5.2 4.9 4.1
TAURON 251 2.9 3.3 3.3 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.59 15.2 13.2 111 13 1.2 1.1 9% 10% 10%
m BANK 448.2 17.4 13.1 11.9 1.3 1.2 11 8% 10% 10%
BZ WBK 379.6 16.9 16.2 13.6 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 200.00 18.7 17.2 15.9 2.2 2.0 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 76.50 16.9 13.4 10.9 1.5 1.3 1.2 8% 11% 12%
PEKAO 125.9 16.7 14.1 11.3 13 1.3 1.2 10% 9% 11%
PKO BP 41.94 16.7 13.7 11.5 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 66 17.0 15.0 12.0 0.9 0.8 0.8 5% 6% %
GETIN NOBLE BANK 1.40 -4.0 9.2 4.7 0.3 0.2 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.17 51 53 4.8 0.4 0.4 0.3 8% % %
PzU 44.04 13.5 12.5 12.3 3.0 2.8 2.7 22% 23% 22%
GPW 43.85 11.9 12.4 12.1 2.3 2.2 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.16 -15.5 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktorych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




