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Informacje ze Spotek

11 bit studios — Globalna data premiera gry "Frostpunk", w wersji na
komputery PC, zostata ustalona na 24 kwietnia 2018.

AmRest — Zarzad zakfada, ze w 2018 roku naktady inwestycyjne grupy moga
wynies¢ 950m PLN, witaczajac ewentualne akwizycje.

Asseco Poland — 1. Wstepny skonsolidowany wynik netto jednostki dominujgcej
Asseco Poland w 2017 wynidst 466m PLN. Wstepny skonsolidowany wynik
operacyjny wyniost 585m PLN. Spotka podata, ze na wyniki wpltyw miaty
zdarzenia jednorazowe. 2. Zarzad rekomenduje wyptate 3,01 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2017 i lata ubiegte.

BOS — Bank skupi sie na rozwoju dziatalnoéci z zakresu ochrony $rodowiska,
dzieki czemu w 2018 wzrosnie udziat takich kredytow w catym portfelu
kredytowym. Pozostata dziatalno$¢ banku bedzie miata charakter uzupetniajacy —
poinformowat Bogustaw Biatowas, prezes banku.

Getin Holding - Getin Holding ujmie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w jednostke
zalezng Getin International (GISA) w wysokosci 29,7m PLN.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie nie zostata wybrana przez
Tel Aviv Stock Exchange (TASE) do kolejnego etapu rozmoéw dotyczacych zakupu
czesci udziatow w TASE.

Idea Bank - Bank liczy, ze grupa sprzedawaC bedzie rocznie produkty
kredytowe o wartosci 9-10mld PLN. Zarzad nie wyklucza wyjscia na rynek z
emisjg obligacji podporzadkowanych o wartosci 100-200m PLN i chciatby
wyptaca¢ dywidende, co jednak zalezy od zalecen i wymogow regulatora -
poinformowat Tobiasz Bury, prezes banku.

ING BSK — Bank obnizyt minimalny poziom wspdtczynnika Tier 1 do wyptaty
dywidendy do 12,875% z 13,75%.

Inter Cars — Sprzedaz spétek dystrybucyjnych z grupy wyniosta w lutym 2018
roku 495,7m PLN przychoddéw, co oznacza wzrost r/r o 10,3%. Narastajgco od
poczatku roku sprzedaz grupy wzrosta do 1,025m PLN, +12,8% r/r. Grupa
szacuje, ze miata w 2017 roku 216m PLN zysku netto, -6% r/r.

KGHM - Rada nadzorcza odwotata Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego z
funkcji prezesa oraz Michata Jezioro z funkcji wiceprezesa. Obowigzki prezesa
spotki bedzie petnit Rafat Pawetczak, wiceprezes ds. rozwoju spotki.

Mennica Polska — Spdtka liczy na wzrost przychodéw z dziatalnosci
deweloperskiej w 2018. Mennica podtrzymuje, ze bedzie chciata nadal wyptacac
dywidende.

Mostostal Warszawa — Spoétka podpisata umowe z Zielona Gora Property Sp. z
0.0. na rozbudowe i przebudowe Centrum Handlowego Focus Mall w Zielonej
Gorze. Warto$¢ umowy to 199,9m PLN netto.
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PKN Orlen — Spotka, odnoszac sie do wchodzgcego w zycie zakazu handlu w niedziele, poinformowata w pigtek, iz
wbrew pojawiajacym sie ostatnio spekulacjom, nie sg planowane istotne zmiany w ofercie produktowej sieci stacji
paliw ptockiego koncernu.

PKO BP — 1. KNF zgodzita sie na zaliczenie przez PKO BP $rodkéw uzyskanych z emisji obligacji podporzadkowanych
0 facznej wartosci nominalnej 1mld PLN na podwyzszenie kapitatu Tier 2 banku. 2. Bank opublikowat wyniki za
4Q17:

min PLN 4Q17 konsensus vs. konsensus
Wynik odsetkowy 2 249 2 216,6 1,5%
Wynik z prowizji 760 758,7 0,2%
Koszty ogdtem 1474 1438,2 2,5%
Saldo rezerw -448 -424,0 5,7%
Zysk netto 820 829,5 -1,1%
min PLN 4Q17 4Q16 r/r 3017 k/k
Wynik odsetkowy 2 249 2 020,8 11% 2197 2%
Wynik z prowizji 760 705,1 8% 766 -1%
Koszty ogdtem 1474 1 456,0 1% 1372 7%
Saldo rezerw -448 -421,2 6% -389 15%
Zysk netto 820 593,3 38% 902 -9%

PZ Cormay — Dwa zdarzenia wptyng na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, zmniejszajac
wynik brutto za 2017 o 964 tys. Chodzi m.in. o zawieszenie prac nad projektem analizatora hematologicznego
MSL30.

PZU - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w pigtek Roberta Jastrzebskiego w sktad rady
nadzorczej spotki. Kandydature zgtosita petnomocnik Skarbu Panstwa.

Tauron — PFR moze w marcu podpisa¢ z Tauronem umowe w sprawie finansowania realizacji projektu budowy
bloku 910 MW w Jaworznie - poinformowat Pawet Borys, prezes Polskiego Funduszu Rozwoju.

Torpol — Gaz-System uniewaznit przetarg na budowe Ttoczni Strachocina. Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi
spotka zalezna Torpolu, ztozyto w nim najtanszg oferte o wartosci 479,1m PLN brutto. Przekraczata ona jednak
budzet zamawiajacego, ktéry wynosit 356,7m PLN.

Trakcja — Jarostaw Tomaszewski zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa spétki ze skutkiem na dzien 30 czerwca
2018.

Transakcje

Kogeneracja — W wezwaniu na akcje Kogeneracji ogtoszonym przez PGE ztozono zapisy na 1 202 172 akcje spétki.

Wirtualna Polska — Aviva OFE Aviva BZ WBK zwiekszyt zaangazowanie w Wirtualng Polske i ma obecnie 5,06%
gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

Kalendarium Spoétek

Helio — Publikacja raportu za I pdtrocze roku obrotowego 2017/2018.
JSW - Publikacja raportu za 2017 rok.

PKO BP — Publikacja raportu za 2017 rok.

Rubicon — NWZA.
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Wezwania i skupy akcji

Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 9 kwietnia 2018.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajacych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 16 marca 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwaja do 5 kwietnia.

CNT - FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajg do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 57.6 9.4 7.9 7.7 0.8 0.7 0.7 3.4 3.0 2.8
BUDIMEX 213.00 12.2 14.6 17.6 6.3 6.5 6.8 6.0 7.6 9.0
EL EKTROBUDOWA 86.40 8.9 9.0 10.0 1.0 1.0 0.9 4.4 4.1 4.3
TRAKCJA PRKil 7.40 24.1 139 12.4 0.5 0.5 0.5 4.6 4.7 4.3
ENEA 10.24 4.7 5.3 5.4 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.31 6.7 57 5.2 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 234 14.4 12.5 11.0 2.7 2.4 2.2 7.2 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 63 13.2 12.1 12.8 0.9 0.8 0.8 6.6 6.1 6.1
INTERCARS 270 14.0 12.2 11.0 2.3 2.0 1.8 11.2 10.0 8.9
JSW 99.04 3.3 9.9 241 1.6 1.3 1.3 2.2 4.4 6.7
KETY 352.00 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.0 8.6 7.8
KGHM 104.00 6.7 5.9 5.2 11 0.9 0.8 3.6 3.1 2.6
LPP 9150 45.1 34.1 26.7 6.8 6.0 5.3 22.8 18.7 15.4
NEUCA 249.00 13.1 135 12.1 1.7 1.6 15 8.3 8.5 7.7
CCC 258.4 28.9 23.2 18.4 7.2 5.9 49 20.4 16.6 14.3
ORANGE POL SKA 5.9 -91.6 55.6 28.6 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 23.92 14.5 13.1 11.9 1.3 1.2 11 7.2 6.8 6.4
ORBIS 99.00 21.6 20.1 18.5 2.2 21 1.9 10.9 10.5 9.7
PGE 10.7 5.4 6.3 6.2 0.4 0.4 0.4 4.4 4.7 4.5
PGNIG 6.15 10.2 10.8 10.7 1.0 1.0 0.9 5.1 5.0 4.8
PKP CARGO 59.5 45.6 29.0 24.1 0.8 0.8 0.8 5.4 5.0 4.7
PKN 94 6.4 7.9 8.2 1.3 11 11 4.2 4.6 4.7
LOTOS 57.26 7.3 7.0 6.3 1.0 0.9 0.8 5.6 4.8 4.2
TAURON 2.66 3.1 3.5 35 0.3 0.2 0.2 4.2 4.6 4.7
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.49 15.0 13.0 11.0 13 1.2 1.1 9% 10% 10%
m BANK 451.6 17.5 13.2 12.0 1.3 1.2 11 8% 10% 10%
BZ WBK 365 16.2 15.6 13.1 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 193.00 18.0 16.6 15.3 2.1 2.0 1.8 12% 12% 12%
ALIOR BANK 76.70 17.0 135 11.0 1.5 1.4 1.2 8% 11% 12%
PEKAO 131.5 17.5 14.7 11.8 13 1.3 1.3 10% 9% 11%
PKO BP 41.21 16.4 13.4 11.3 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 65.2 16.8 14.8 11.8 0.9 0.8 0.8 5% 6% %
GETIN NOBLE BANK 1.41 -4.1 9.3 4.7 0.3 0.3 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.15 5.0 52 4.7 0.4 0.4 0.3 8% % %
PzU 43.70 13.4 12.4 12.2 3.0 2.8 2.7 22% 23% 22%
GPW 43.60 11.8 12.3 12.0 2.3 2.1 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.14 -15.2 4.3 3.6 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajacych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywoéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialnos¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




