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Informacje ze Spotek

e« Agora — CEO Bartosz Hojka cytowany przez PAP poinformowat, ze Agora planuje
publikacje nowej strategii w czerwcu. Dodat, ze w zwigzku z nowymi projektami
wzrosng naktady inwestycyjne grupy. Prezes podtrzymat dotychczasowa polityke
dywidendowa spotki. Agora szacuje, ze w 2018 warto$¢ wydatkéw na reklame w
Polsce powinna wzrosnac od 2% do 4% w poréwnaniu z 2017.

Rafat Materka
Analityk

o Alior Bank — Alior Bank, ktéry do 2020 co roku chce inwestowaé w rozwdj IT i
innowacje ok. 100m PLN, planuje od czerwca uruchomi¢ program akceleracyjny i
fundusz, ktory bedzie inwestowat w spotki z sektora FinTech oraz InsurTech.
Bank planuje, ze w 2018 roku wskaznik kosztéw do dochodéw spadnie do 44% z

49,7% w 2017. CFO Filip Gorczyca spodziewa sig, ze 2018 rok przyniesie

ustabilizowanie marzy odsetkowej na poziomie ok 4,6% i lekki do 1,9% wzrost 1D M- YTD
L i wIG 61,037  -1.0%  -24%  -4.2%
wskaznika kosztow ryzyka. WIG20 2322 -L6%  -37%  5.7%
. . L mMWIG40 4752 02%  00% -2.0%
AmReSt - SpO’rka 0pub||kOWa+a Wynlkl Za 4Q17 sWIGS0 14,495 0.1% 0.6% -0.7%
4Q17 kons. Vs.kons  r/r  k/k_YID2017  v/r
Przychody 1519,3 15175 0,1% 25,1% 12,1% 5265,5 25,1% 1D M YTD
MSCI 1269  10%  09%  -3.4%
EBITDA 163,9 156,5 4,70/0 7,90/0 '18,10/0 630,2 13,40/0 BUX 38,671 1.3% -0.3% -1.8%
EBIT 45,6 62,2 -26,6% -32,3% -61,8% 2669 -0,5% RTS 1270 0.0% 3.0%  10.0%
ISE 116567  -02%  1.0%  1.1%

Zysk netto 434 398 9,0% -16,7% -49,1% 182,3 -4,3%

Asseco BS — Backlog Asseco Business Solutions na 2018 wynosi 122,3m PLN, co

RYNKI ROZWINIETE
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stanowi 66% sprzedazy za 2017. W potowie roku spotka moze sptaci¢ swoje DJIA 24895  04%  -01% - 0.7%
. " L. . , . .. B S&P500 2,739 0.4% 1.6% 2.4%
zobowigzania. Asseco BS widzi wiele korzysci z przejecia Macrologic, ale w NASDAQ 7428 04%  44%  7.6%
najblizszym czasie nie planuje kolejnych akwizyciji. DAX 1235 09%  -03%  -4.4%
FTSE100 7,203 0.6% 0.9% -6.3%
Famur - Oferta Famuru za 85m PLN netto zostata wybrana jako CAC40 5254  13%  18% -11%
najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez JSW.
Gorenje — Spotka otrzymata cztery niewigzace oferty od potencjalnych WBORO/N  1.37% USDPLN 34142  0.7%
partnerdw strategicznych z Azji. Wszyscy dziatajg w branzy sprzetu AGD. WIBOR1IM  1.65% EURPLN 42036 -0.1%
WIBOR 3M 1.72% CHFPLN 3.5894 -0.1%
Idea Bank — Idea Bank planuje do 2020 roku utrzymac dynamike wzrostu sumy WIBOR6M  1.81% EURUSD 12312 -0.8%
. . . .. . . , o WIBOR 1Y 1.85%
bilansowej grupy o co najmniej 2 mid PLN rocznie, zwigkszyC wskaznik ROE do Stopa REPO L o0

ponad 10% i obnizy¢ wskaznik kosztéw do dochoddw do ponizej 45%.

PGNiG — BGK i PGNiG pozycza Elektrocieptowni Stalowa Wola po 450m PLN z
przeznaczeniem na refinansowanie dtugu wobec PGNIG i Tauronu (600m PLN)
oraz na pokrycie dalszych wydatkdw inwestycyjnych (300m PLN).

Biuro Analiz DMBH
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Ronson — Andrzej Gutowski, dyrektor sprzedazy i marketingu poinformowat, ze taczna sprzedaz Ronsona w
Poznaniu, Szczecinie i Wroctawiu w 2019 moze zréwnowazy¢ sie ze sprzedaza w Warszawie lub jg przewyzszyc.
Dodat, ze spdtka chce do konca roku wyprzedaé mieszkania z ukonczonych juz inwestycji, a jego osobisty plan
sprzedazy na ten rok to osiemset kilkadziesigt lokali. Ronson planuje przekaza¢ nabywcom w 2018 okoto 800
mieszkan oraz zawrze¢ nowe umowy sprzedazy obejmujgce ponad 750 lokali. Spotka opublikowata wyniki za 4Q17:

4Q17 kons. Vs. kons r/r k/k YTD 2017 r/r
Przychody 49,5 50,0 -1,0% -82,4% 37,6% 231,7 -52,2%
EBIT 13,0 8,4 54,2% -80,4% - 20,8 -75,4%
zysk netto 9,3 59 58,1% -82,8% - 9,5 44,9%

Unibep — Unibep podpisat umowe za 22,5m PLN. Umowa dotyczy rozbudowy budynku drukarni, w tym budowy
budynku socjalnego oraz hali magazynowej w gminie Brwindw.

Vivid Games — CEO Remigiusz Koscielny poinformowat, ze zaplanowane na najblizsze miesigce premiery trzech gier
wptyng zdecydowanie pozytywnie na przychody spotki. Dodat, ze przetozenie termindw oficjalnego wprowadzenia
gier na rynek byto trafng decyzjg, a podane terminy nie ulegng zmianom.

Kalendarium Spotek

AviAM Leasing — NWZA.

Gorenje - Publikacja raportu za 2017 rok.

Idea Bank — Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

IFIRMA - Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2017 w wysokosci 0,03 PLN na akcje.
ING Bank Slaski — Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.

Komputronik — NWZA.

Mennica — Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

Sare — NWZA.

Wezwania i skupy akcji

Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujac po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 9 kwietnia 2018.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdinej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 16 marca 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaly do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwajg do 5 kwietnia.

CNT - FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajg do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54.7 8.9 75 7.4 0.8 0.7 0.7 3.2 2.8 2.7
BUDIMEX 210.50 12.0 14.4 17.4 6.2 6.5 6.7 59 7.5 8.9
EL EKTROBUDOWA 86.20 8.9 8.9 10.0 1.0 1.0 0.9 4.4 4.1 4.3
TRAKCJA PRKil 7.41 24.1 139 12.4 0.5 0.5 0.5 4.6 4.7 4.3
ENEA 10.02 4.6 5.2 5.2 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.25 6.6 57 5.2 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 23.32 14.4 12.5 11.0 2.7 2.4 2.2 7.1 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 60.85 12.7 11.7 12.3 0.9 0.8 0.8 6.5 6.0 5.9
INTERCARS 268 13.9 12.2 10.9 2.3 2.0 1.8 11.2 9.9 8.9
JSW 98.8 3.3 9.9 24.0 15 1.3 1.3 2.2 4.4 6.7
KETY 355.00 14.5 13.4 12.2 25 2.3 2.1 9.1 8.6 7.9
KGHM 102.40 6.6 5.8 5.1 11 0.9 0.8 3.6 3.1 2.6
LPP 9345 46.0 34.8 27.2 7.0 6.1 54 23.3 19.1 15.8
NEUCA 249.00 13.1 135 12.1 1.7 1.6 15 8.3 8.5 7.7
CCC 257.2 28.7 23.0 18.3 7.2 5.9 4.8 20.3 16.5 14.2
ORANGE POL SKA 5.9 -91.6 55.6 28.6 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 23.7 14.3 13.0 11.8 1.2 1.2 11 7.2 6.8 6.4
ORBIS 99.00 21.6 20.1 18.5 2.2 21 1.9 10.9 10.5 9.7
PGE 10.32 5.2 6.1 6.0 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 6.05 10.0 10.6 10.5 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.7
PKP CARGO 59.4 45.6 28.9 24.1 0.8 0.8 0.8 5.4 5.0 4.7
PKN 92 6.3 7.7 8.1 1.2 11 1.0 4.1 4.6 4.6
LOTOS 56.1 7.2 6.8 6.2 1.0 0.9 0.8 5.6 4.7 4.1
TAURON 2.6 3.0 3.4 34 0.3 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BANK MILLENNIUM 8.34 14.7 12.8 10.8 13 1.2 1.1 9% 10% 10%
m BANK 448.4 17.4 13.1 119 13 1.2 1.1 8% 10% 10%
BZ WBK 362 16.1 15.5 13.0 1.6 15 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 194.00 18.1 16.7 15.4 2.1 2.0 1.8 12% 12% 12%
ALIOR BANK 76.00 16.8 13.3 10.9 1.5 1.3 1.2 8% 11% 12%
PEKAO 129.0 17.1 14.4 11.5 1.3 1.3 1.2 10% 9% 11%
PKO BP 40.65 16.2 13.2 11.2 1.4 1.3 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 68.2 17.6 15.5 12.4 0.9 0.8 0.8 5% 6% %
GETIN NOBLE BANK 1.44 -4.1 9.5 4.8 0.3 0.3 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.17 51 53 4.8 0.4 0.4 0.3 8% % %
PzU 42.69 13.1 12.2 11.9 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 43.20 11.7 12.2 119 2.2 2.1 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.18 -15.7 4.4 3.7 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




