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Informacje ze Spotek

o« Agora — 1. Agora i Kino Polska TV podpisaty list intencyjny w sprawie negocjacji
potencjalnej transakcji sprzedazy posiadanych przez Agore 41,14 proc. akcji w
spotce Stopklatka. 2. Spdtka opublikowata wyniki za 4Q17:

4Q2017 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 330,4 330,4 0,0% -2,9% 31,4%
EBIT -74,2 -66,1 12,3%  -400,4% 715,4% Rafat Materka
2ysk netto j.d. 73,5 66,4 10,7%  -820,6%  3240,9% Analityk
marza EBIT -22,5% -20,0% -2,42 -29,72 -18,84
marza netto -22,2% -20,4% -1,87 -25,24 -21,37
1D M YTD
WIG 61,636 0.8% -4.7% -3.3%
- . - WIG20 2,360 0.9% -5.8% -4.1%
e Alior — Bank opublikowat wyniki za 4Q17: mWIG40 4784 12%  27%  -2.1%
w min zt 4Q2017 konsensus Vs. kons SWIGE0 l4486  0l%  -19%  -08%
Wynik odsetkowy 736,9 742,2 -1%
Wynik z prowizji 114,9 112,9 2% 1D M YTD
Koszty ogétem 449,4 459,9 2% g”j)f' 3;2158-2 8:; jgj ;‘gj
Saldo rezerw -250,0 -254,0 -2% RTS 1270 -0.9% 05%  10.0%
Zysk netto 143,1 141,3 1% ISE 116,842  01%  0.0%  1.3%
4Q2017 4Q2016* r/r 3Q2017
Wynik odsetkowy 737 599 23% 724 DIIA sag0l  -03%  10%  0.3%
Wynik z prowizji 115 92 25% 103 S&P500 2:727 00%  29%  2.0%
Koszty ogdtem 449 706 -36% 404 NASDAQ 7307  03%  62%  7.1%
Saldo rezerw -250 -252 1% 212 DAX 122 L% 3s% s
_ FTSE1 7,158 0.2% -2.4% -6.9%
ZySk netto 143 369 61% 190 CAC40 5,188 0.3% -1.9% -2.3%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

e Asseco BS — Zarzad rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2017 roku
WIBOR O/N 1.37% USDPLN 3.3905 0.4%

wyptfacono 1,3 PLN dywidendy na akcje. WIBORIM  165%EURPLN 42087  05%
o Budimex — Budimex podpisat z Mareckimi Inwestycjami Miejskimi umowe o x:gigm ﬁj‘ggﬂgiﬁ, i:giii 8122
wartosci 85,74m PLN na realizacje pierwszego etapu Mareckiego Centrum WBOR1Y  1.85%
. . . . . . . StopaREPO  1.50%
Edukacyjno-Rekreacyjnego obejmujgcego budowe Gimnazjum i Szkoty

Ponadgimnazjalnej przy ul. Wspdlnej w Markach - podat Budimex w komunikacie.

« Dom Development — 1. Dom Development planuje przeznaczy¢ na grunty w
2018 roku podobng kwote jak w roku 2017. 2. Potencjat przekazan Dom
Development na 2018 rok wynosi ponad 3 800 mieszkan, a na 2019 rok okoto
4 000. Grupa moze wprowadzi¢ do realizacji w 2018 roku do 4 500 lokali, z
czego okoto 2 500 w pierwszym pdtroczu.

o« Erbud, Vantage Development — Spdétka z grupy Vantage Development
zawarta z Erbudem umowe na roboty budowlane i generalne wykonawstwo
budynku mieszkalnego wielorodzinnego w inwestycji Dorzecze Legnickiej (etap
II) we Wroctawiu. Warto$¢ umowy to 29m PLN netto.

= Biuro Analiz DMBH
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« Lotos — 1. Lotos ocenia, ze przygotowywane zmiany w prawie dotyczace wprowadzenia optaty emisyjnej nie beda
miat wptywu na ceny detaliczne paliw, a powstajgcy fundusz wesprze innowacyjne projekty realizowane w grupie. 2.
Lotos ma nadzieje wyptaci¢ dywidende z zysku za 2017 r. 3. Realizowany przez Grupe Lotos projekt EFRA moze
wejs¢ w faze testow na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu. 4. Prezes Marcin Jastrzebski poinformowat, ze nie
ma watpliwosci, ze potgczenie Lotosu z PKN Orlen jest korzystne i dobrze, ze prace sie rozpoczety.

e LC Corp — Skonsolidowany wynik brutto LC Corp w 2017 roku zostanie pomniejszony o 56,7m PLN, co bedzie
rezultatem znaczacej zmiany kursu euro, oraz zostanie powiekszony o 5,7m PLN wskutek zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych.

e Maxima Grupe — Maxima Grupe "widzi postepy" w uzyskiwaniu pozwolenia od UOKiK na przejecie spotki Emperia
Holding. Maxima Grupe nie przewiduje koniecznosci przedtuzania zapisow w wezwaniu na akcje Emperii, ktérych
termin uptywa 16 marca.

e Newag — Newag podpisat umowe za ok. 36,1m PLN netto, w ramach ktdérej dostarczy dla wojewoddztwa
Swietokrzyskiego dwa czterocztonowe elektryczne zespoty trakcyjne (EZT).

e PGE — 1. PGE chce na razie sama realizowac¢ projekt morskich farmach wiatrowych, ale w przysztosci nie wyklucza
partnerstwa. Spotka nie wyklucza tez ewentualnych przeje¢ w tym segmencie rynku. Grupa ma ambicje, by do 2030
r. zbudowaé¢ w offshore 2,5 GW. 2. PGE zaktada, ze jej tegoroczne naktady inwestycyjne wzrosng o ok. 20 proc.
r/r. 3. PGE zakfada, ze jej tegoroczne naktady inwestycyjne wzrosng o ok. 20% r/r. 4. PGE kontynuuje prace nad
projektem budowy elektrowni jagdrowej. Decyzje w sprawie realizacji inwestycji i jej zakresu mogg by¢ podejmowane
na przetomie roku. 5. PGE przewiduje koszty budowy 1GW farmy offshore na 12-14mlid PLN.

e PMPG — Wedlug wstepnych szacunkdw skonsolidowany wynik PMPG Polskie Media za 2017 r. bedzie nizszy o
11,9m PLN w wyniku zdarzenia jednorazowego. Chodzi o rozliczenie transakcji kupna 50,1% udziatéw w spdtce Orle
Pidro.

¢« PKN Orlen — PERN i PKN Orlen zawarly porozumienie dotyczace realizacji rzgdowej polityki dla infrastruktury
logistycznej w sektorze naftowym, ktére ma na celu wzmocnienie infrastruktury przesylowej oraz bezpieczenstwo
energetyczne kraju. 2. Analizy PKN Orlen, dotyczace efektéw planowanych regulacji dotyczgcych dodatkowej optaty
emisyjnej, nie wykazuja wptywu na cene dla klienta detalicznego.

o Zastal — Akcjonariusze Zastalu zdecydowali o scaleniu akcji spotki poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji
spotki do 3 PLN z 1 PLN bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

Transakcje
e Sygnity — Cztonek RN nabyt 5 000 akcji po cenie 3,60 PLN za akcje.

Makro

e NBP - Decyzja RPP ws. stopy procentowej 1.5% (oczekiwania: bez zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Spoétek

e Alior Bank - Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.
e Agora — Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.

e« Amrest — Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.

e Krezus - Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.

« PCC Rokita — Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.

« Ronson — Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2017 rok.
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Wezwania i skupy akcji

Robyg — Bricks Acquisitions Limited ogtosit przymusowy wykup 5 335 155 akcji Robygu, stanowigcych okoto 1,84%
kapitatu zaktadowego po 4 PLN za sztuke. Dzien rozpoczecia przymusowego wykupu to 2 marca, a dzien wykupu to
7 marca 2018.

Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 9 kwietnia 2018.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdinej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 16 marca 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwajg do 5 kwietnia.

ZEW Kogeneracja — Polska Grupa Energetyczna wezwata do sprzedazy 2 383 999 akcji Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja, ktore dajg 16% gtoséow na WZ, po 81,80 PLN za akcje. Zapisy majg rozpoczac sie 21
lutego i potrwac do 6 marca 2018.

CNT — FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaly do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajg do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 54 8.8 7.4 7.3 0.7 0.7 0.7 3.2 2.8 2.6
BUDIMEX 211.00 12.1 14.4 17.4 6.2 6.5 6.7 5.9 7.5 8.9
EL EKTROBUDOWA 87.20 9.0 9.0 10.1 1.0 1.0 1.0 4.5 4.1 4.3
TRAKCJA PRKil 7.31 23.8 13.7 12.3 0.5 0.5 0.5 4.5 4.6 4.2
ENEA 10.05 4.6 5.2 5.3 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.13 6.6 5.6 51 0.4 0.4 0.4 4.6 4.6 4.4
EUROCASH 23.21 14.3 12.4 10.9 2.7 2.4 2.2 7.1 6.3 5.7
GRUPA AZOTY 56.5 11.8 10.9 11.5 0.8 0.8 0.7 6.1 5.6 5.6
INTERCARS 268.5 13.9 12.2 10.9 2.3 2.0 18 11.2 9.9 8.9
JSW 101.6 3.4 10.2 24.7 1.6 14 1.3 2.3 4.5 6.9
KETY 353.50 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.1 8.6 7.9
KGHM 103.80 6.7 5.9 5.1 11 0.9 0.8 3.6 31 2.6
LPP 9360 46.1 34.9 27.3 7.0 6.1 5.4 23.3 19.1 15.8
NEUCA 258.00 13.6 14.0 12.6 18 1.6 15 8.6 8.8 7.9
CCC 249.4 27.9 22.3 17.8 6.9 5.7 4.7 19.7 16.0 13.8
ORANGE POLSKA 5.85 -90.8 55.1 28.4 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 23.16 14.0 12.7 115 1.2 11 11 7.1 6.7 6.3
ORBIS 99.20 21.6 20.1 18.6 2.2 21 2.0 11.0 10.5 9.7
PGE 10.12 5.1 6.0 5.8 0.4 0.4 0.4 4.2 4.6 4.4
PGNIG 5.93 9.8 104 10.3 1.0 1.0 0.9 4.9 4.8 4.7
PKP CARGO 59 45.3 28.7 23.9 0.8 0.8 0.8 53 4.9 4.7
PKN 93.88 6.4 7.9 8.2 13 11 11 4.2 4.6 4.7
LOTOS 55.7 7.1 6.8 6.1 1.0 0.9 0.8 55 4.7 4.1
TAURON 2.59 3.0 34 3.4 0.3 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.58 15.1 13.2 111 13 12 11 9% 10% 10%
m BANK 456 17.7 13.3 12.1 13 12 11 8% 10% 10%
BZ WBK 375.6 16.7 16.0 135 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 195.40 18.2 16.8 15.5 21 2.0 18 12% 12% 12%
ALIOR BANK 81.80 18.1 14.4 11.7 1.6 14 13 8% 11% 12%
PEKAO 132.7 17.6 14.9 11.9 14 1.3 1.3 10% 9% 11%
PKO BP 42.88 17.1 14.0 11.8 15 14 13 9% 10% 11%
BGZ BNPP 67 17.3 15.3 12.2 0.9 0.8 0.8 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.42 -4.1 9.3 4.7 0.3 0.3 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 117 5.1 5.3 4.8 0.4 0.4 0.3 8% 7% %
PZU 42.66 13.1 12.1 11.9 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 43.70 11.8 12.3 12.1 2.3 21 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.19 -15.9 4.5 3.7 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktorych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




