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Informacje ze Spotek

BZ WBK — UOKiK wydat zgode na nabycie przez BZ WBK wydzielonej czesci
Deutsche Bank Polska oraz przejecie kontroli nad DB Securities.

Comarch — CFO Konrad Taranski cytowany przez PAP poinformowat, ze portfel
zamdwien Comarchu na 2018 roku jest o kilkanascie procent wyzszy, niz portfel
na 2017 rok w tym samym czasie przed rokiem. Zarzad Comarchu na przetomie
kwietnia i maja przedstawi¢ rekomendacje dotyczaca podziatu zysku za 2017 rok,
intencjg akcjonariuszy jest, by spdtka pozostat spotkg dywidendowa. 2.
Konsorcjum firm Comarch Polska i Comarch podpisato z ZUS umowe na ustuge
wsparcia, eksploatacji i utrzymania KSI ZUS. taczna wysokos$¢ wynagrodzenia nie
przekroczy 242m PLN brutto.

Cyfrowy Polsat — Cyfrowy Polsat wydtuzyt sptate kredytdw o tgcznej wartosci
do 12,5 mld PLN o okoto dwa lata, do wrzesnia 2022 roku. Spétka podwyzszyta
réwniez zapisany w umowie wskaznik dtugu netto do zysku EBITDA do
trzykrotnosci z 1,75 wczeséniej. Grupa podata, ze jej celem pozostaje jednak
trwate obnizenie zadtuzenia ponizej poziomu 1,75-krotnosci skonsolidowanego
dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA.

Drewex - Fabryka Konstrukcji Drewnianych zawarta umowe kupna 100%
udziatéw spotki Drewex z Mieszkowic za 500k PLN.

Elektrobudowa — Spdtka szacuje, ze osiggneta 61m PLN zysku netto i 945m
PLN przychodéw w 2017 roku.

Emperia — Sprzedaz towardw w sklepach Stokrotka wzrosta lutym 2018 roku do
208m PLN, +11,5% r/r.

LiveChat — Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w
lutym 2018 roku 0 321 netto.

GetBack — CEO Konrad Kakolweski cytowany przez PAP poinformowat, ze
Getback z emisji akcji planuje pozyska¢ okoto 1 mld PLN, ktére trafig na dalszy
rozwdj i umozliwig obnizenie kosztéw finansowania. Z pierwszg transza spotka
wyjdzie na rynek w marcu, a z drugg, skierowang dla finansowych inwestoréw
zagranicznych, kilka tygodni pozniej. Getback ocenia, ze planowane zmniejszenie
kosztéow finansowania moze powiekszy¢ zysk spétki w skali roku o 80-90m PLN.
Zarzad Getback ocenia, ze z zysku osiggnietego w 2018 roku mozliwe bedzie
wyptacenie dywidendy, ktdra bedzie na umiarkowanym poziomie.

PGNiG — PGNIG oraz Naftogaz podpisaty kontrakt na dostawy gazu, po tym jak
Gazprom odméwit rozpoczecia przesytu na Ukraine. Kontrakt obowigzywa¢ ma do
konca marca 2018, a jego wolumen wynosi ponad 60m m3 gazu.

PKN Orlen - Rada nadzorcza ogflosita postepowania kwalifikacyjne na
stanowiska dwdch cztonkéw zarzadu spétki - ds. operacyjnych oraz ds.
handlowych. Zgtoszenia w obu postepowaniach mozna sktada¢ do 15 marca.

PKP Cargo — PKP Cargo zwiekszyt swéj udziat w przewozach intermodalnych w
2017 roku do 46,4% catosci szacowanej na 14,7m ton wobec 43,8% w 2016
roku.
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Polnord — Polnord przejmuje od KB DOM funkcje generalnego wykonawcy swoich projektéw. KB DOM byt
generalnym wykonawcg pieciu z 15 budéw, obecnie realizowanych przez grupe.

Tarczynski — Spotka Tarczynski przystgpita do kredytu udzielonego spotce EJT z przeznaczeniem na sfinansowanie
nabycia przez EJT akcji w wezwaniu.

Votum — Kancelaria odszkodowawcza Votum planuje wejscie na rynek internetowy. Pracuje nad platformg Law
Stream, ktéra ma m.in. zautomatyzowac prace nad sprawami do 10k PLN. W ograniczonej funkcjonalnosci ta ustuga
ma by¢ dostepna od wrzesnia 2018.

Kalendarium Spoétek

GPRE - Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

OEX — NWZA.

Otmuchow — NWZA.

Simple - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

Wittchen — NWZA.

Wezwania i skupy akcji

Robyg — Bricks Acquisitions Limited ogtosit przymusowy wykup 5 335 155 akcji Robygu, stanowigcych
okoto 1,84% kapitatu zakladowego po 4 PLN za sztuke. Dzien rozpoczecia przymusowego wykupu to 2
marca, a dzien wykupu to 7 marca 2018.

Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 9 kwietnia 2018.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 16 marca 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwatly do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwaja do 5 kwietnia.

ZEW Kogeneracja — Polska Grupa Energetyczna wezwata do sprzedazy 2 383 999 akcji Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja, ktore dajg 16% gtoséow na WZ, po 81,80 PLN za akcje. Zapisy majg rozpoczac sie 21
lutego i potrwa¢ do 6 marca 2018.

CNT — FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajag do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 53.1 8.6 7.3 7.1 0.7 0.7 0.7 3.2 2.8 2.6
BUDIMEX 202.00 11.6 13.8 16.7 6.0 6.2 6.4 55 7.1 8.4
EL EKTROBUDOWA 88.00 9.1 9.1 10.2 1.0 1.0 1.0 4.5 4.2 4.4
TRAKCJA PRKil 7.10 23.1 13.3 11.9 0.5 0.5 0.4 4.4 4.4 4.1
ENEA 10.36 4.8 5.4 5.4 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 10.11 6.5 5.6 51 0.4 0.4 0.4 4.6 4.6 4.4
EUROCASH 21.99 13.6 11.7 10.3 25 23 21 6.8 6.0 5.4
GRUPA AZOTY 56.55 11.8 10.9 11.5 0.8 0.8 0.7 6.1 5.6 5.6
INTERCARS 265.5 13.8 12.0 10.8 2.2 1.9 18 111 9.8 8.8
JSW 92.8 3.1 9.3 22.6 15 13 1.2 21 4.0 6.2
KETY 352.50 14.4 13.3 12.1 25 2.3 21 9.0 8.6 7.8
KGHM 102.50 6.6 5.8 5.1 11 0.9 0.8 3.6 31 2.6
LPP 8620 425 32.1 25.1 6.4 5.6 5.0 215 17.6 145
NEUCA 249.00 13.1 135 12.1 1.7 1.6 1.5 8.3 8.5 7.7
CCC 243 27.1 21.8 17.3 6.8 5.6 4.6 19.3 15.7 135
ORANGE POLSKA 5.67 -88.0 53.4 27.5 0.7 0.7 0.7 5.0 4.6 4.4
CYFROWY POLSAT 22.8 13.8 12.5 114 1.2 11 1.0 7.0 6.6 6.2
ORBIS 100.00 21.8 20.3 18.7 2.2 21 2.0 11.0 10.6 9.8
PGE 10.28 5.2 6.1 5.9 0.4 0.4 0.4 4.3 4.6 4.4
PGNIG 5.98 9.9 105 10.4 1.0 1.0 0.9 5.0 4.8 4.7
PKP CARGO 58.5 44.9 28.5 23.7 0.8 0.8 0.8 53 4.9 4.6
PKN 95.2 6.5 8.0 8.3 13 12 11 4.3 4.7 4.7
LOTOS 56.3 7.2 6.8 6.2 1.0 0.9 0.8 5.6 4.7 4.1
TAURON 2.69 3.2 35 35 0.3 0.2 0.2 4.3 4.6 4.7
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.25 14.6 12.7 10.6 13 12 11 9% 10% 10%
m BANK 445.2 17.3 13.0 11.8 13 12 11 8% 10% 10%
BZ WBK 357.8 15.9 15.3 12.8 1.6 1.4 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 198.00 18.5 17.0 15.7 2.2 2.0 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 80.90 17.9 14.2 11.6 1.6 14 13 8% 11% 12%
PEKAO 128.3 17.0 14.4 115 13 1.3 1.2 10% 9% 11%
PKO BP 42.2 16.8 13.7 11.6 15 13 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 66.8 17.3 15.2 12.1 0.9 0.8 0.8 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.45 -4.2 9.5 4.8 0.3 0.3 0.2 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.19 5.2 5.3 4.9 0.4 0.4 0.3 8% 7% %
PZU 41.55 12.8 11.8 11.6 2.8 2.6 2.5 22% 23% 22%
GPW 43.60 11.8 12.3 12.0 2.3 21 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.19 -15.9 4.5 3.7 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zré dtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowac stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wziagé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




