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Informacje ze Spotek

AAT Holding — Nationale-Nederlanden OFE, Aviva OFE Aviva BZ WBK, Aegon
OFE oraz Familiar S.A. SICAV-SIF nie zamierzajg sprzedac akcji AAT Holding po
cenie zaproponowanej w ofercie, czyli 23 PLN za akcje. Zdaniem funduszy cena
ta nie odzwierciedla wartosci godziwej.

AB — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q17/18:

2Q17/18 kons. Vs kons. r/r k/k YTD17/18
Przychody 2789,8 2654,2 5,1% 8,6% 50,3% 4645,8
EBITDA 39,4 40,7 -3,1% -10,4% 60,5% 64,0
EBIT 36,0 37,3 -3,4% -10,8% 70,5% 57,2
zysk netto j.d. 25,8 25,2 2,5% -7,1% 101,0% 38,6
marza EBITDA 1,4% 1,5% -0,12 -0,30 0,09 1,38%
marza EBIT 1,3% 1,4% -0,11 -0,28 0,15 1,23%
marza netto 0,9% 0,9% -0,02 -0,16 0,23 0,83%

Altus TFI — Zarzad Altus TFI zarekomenduje przeznaczenie 90% zysku netto
spotki za 2017 r. na dywidende lub skup akcji wiasnych. Pozostate 10% zysku
netto ma trafi¢ na kapitat rezerwowy do wykorzystania na cele spoteczne
zgodnie ze statutem spoiki.

Bogdanka — 1. Bogdanka miata w 2017 roku 667,9m PLN skonsolidowanego
zysku netto i EBITDA na poziomie 708,9m PLN. Zysk operacyjny wyniost w tym
okresie 847,3m PLN, a przychody 1.780,3m PLN. 2. Bogdanka zawarta
porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie poziomu wynagrodzen w
2018 roku. Strony uzgodnity, ze od 1 marca nastapi 5% wzrost stawek
osobistego zaszeregowania pracownikow, a do konca marca zostanie wyptacona
jednorazowa premia motywacyjna w wysokosci 2.700 PLN brutto.

Budimex — 1. Portfel zamoéwien grupy Budimex na koniec 2017 roku wyniost
10,3mld PLN. 2. Konsorcjum, ktérego liderem jest Budimex, zawarto z PKP PLK
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4Q17 kons. Vs kons. r/r k/k YTD 2017
Przychody 1815,3  1642,2 10,5% 24,9% -0,9% 6369,3
EBIT 162,0 129,6 25,0% -17,4% -8,6% 588,3
zysk netto j.d. 127,3 105,7 20,4% -19,8% -10,6% 4644
marza EBIT 8,9% 7,9% 1,05 -4,57 -0,75 9,24%
marza netto 7,0% 6,4% 0,59 -3,91 -0,76 7,29%
o Elemental — Elemental Holding podpisat umowe zakupu 85% udziatow w

niemieckiej spdtce Recat specjalizujacej sie w recyklingu zuzytych katalizatoréw
samochodowych i przemystowych. Przejeta spotka generuje rocznie przychody na
poziomie 20m EUR.

Enea — Enea miata w 2017 roku 1.070m PLN zysku netto j. d. i 2.684m PLN
EBITDA. EBIT wynidst w tym okresie 1.488m PLN, a przychody 11.406m PLN.

Biuro Analiz DMBH
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o Eurocash — 1. Grupa Eurocash szacuje, ze wydatki na rozwoj sieci detalicznej, poniesione wspodlnie z partnerami,
wyniosg w ciggu 5 lat 1-2mld PLN. Od sposobu ekspansji zaleze¢ bedzie ostateczna kwota przypadajgca na spotke.
W przypadku akwizycji moze ona zosta¢ wykorzystana szybciej. 2. Eurocash liczy w tym roku na poprawe EBITDA.
Spodziewa sie, ze po raporcie za 2017 rok rynek obnizy oczekiwania co do tegorocznego wyniku. Jego zdaniem
mozliwe jest osiggniecie w 2018 roku 25mld PLN sprzedazy. Zarzad Eurocashu moze rekomendowac wyptate
dywidendy za 2017 rok na poziomie nie nizszym niz wyptacona za 2016 r.

e GPW - Spotka opublikowata wyniki za 4Q17:

4Q2017 4Q17 kons. Vs. kons r/r k/k YTD 2017 r/r
Przychody 92,3 91,2 1,1% 12,9% 13,8% 352,0 13,2%
EBITDA 51,9 55,3 -6,2% 9,3% -9,5% 212,2  15,5%
EBIT 44,5 47,6 -6,5% 6,7% -11,0% 183,9 16,5%
zysk netto j.d. 39,5 39,6 -04% 19,7%  -16,0% 156,1 19,1%
marza EBITDA 56,3% 60,6% -4,36 -1,85 -14,49 60,30% 1,33
marza EBIT 48,2% 52,1% -3,90 -2,80 -13,41 52,25% 1,47
marza netto 42,8%  43,4% -0,64 2,41 -15,15 44,35% 1,37

« Immofinanz — Rada nadzorcza i zarzad Immofinanz podjety decyzje o zawieszeniu szczegétowych dyskusji
dotyczacych mozliwej fuzji z CA Immobilien Anlagen AG (CA Immo).

o JSW — JSW zakonczyta testy na utrate wartosci bilansowej aktywow. Odpis na utrate wartosci kopaln Knurow-
Szczygtowice oraz Budryk, w wysokosci 759,1m PLN, wptynie na jednostkowy i skonsolidowany EBIT. Z kolei odpis
na utrate wartosci akcji JSW Koks w wysokosci 113,4m PLN pomniejszy tylko jednostkowy wynik operacyjny spotki.

« mBank — Zarzad mBanku zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokosci 5,15 PLN
za akcje. tacznie na ten cel ma trafi¢ 217,9m PLN.

o Netia — Spotka opublikowata wyniki za 4Q17:

4Q2017 4Q17 kons. Vs kons. r/r k/k YTD 2017
Przychody 360,6 355,4 1,5% -3,0% 1,2% 1442,5
EBITDA 91,9 93,4 -1,6% -9,6% -6,6% 383,5
EBIT 14,9 17,2 -13,5% 112,9% -30,4% 71,8
zysk netto j.d. -6,0 12,3 - - - 35,6

e PGE - Fundusz PGE Ventures, ktory podpisat juz umowy inwestycyjne z dwoma start-upami, finalizuje kolejne trzy.
W nastepnym etapie spotka zamierza rozbudowaé portfel inwestycji o co najmniej osiem inwestycji ka pitatowych.

o PKN Orlen — Przedstawiciele zarzadu i zwigzkdéw zawodowych PKN Orlen zawarli porozumienie, dotyczace podwyzek
ptac w spotce w 2018 r. Ustalono m.in. obligatoryjny wzrost wynagrodzen dla pracownikdw z najmniejszym i
$rednim uposazeniem, odpowiednio od 330 do 180 zt brutto.

« PKO BP - PKO BP uplasowal emisje obligacji podporzadkowanych o wartosci nominalnej 1mld PLN o
dziesiecioletnim terminie wykupu.

« Play — 1. Play planuje zwiekszenie sprzedazy ustug m.in. na terenach wiejskich, chce uruchomi¢ nowa oferte
internetu bezprzewodowego. Operator widzi szanse na wzrost réwniez w dosprzedazy ustug komdrkowych obecnym
klientom. 2. Play liczy na wzrost $redniego miesiecznego przychodu (ARPU) z ustug abonamentowych, ze wzgledu na
mniejszy wptyw zniesienia stawek roamingowych w UE. 3. Play spodziewa sie, ze zniesienie optat roamingowych w
UE (tzw. regulacja roam like at home - RLAH) w 2018 roku moze obnizy¢ wyniki spotki o ok. 100m PLN.

o Stelmet — Grupa Stelmet planuje rozpoczecie w roku obrotowym 2017/2018 sprzedazy w trzech amerykanskich
stanach. Spétka spodziewa sie wzrostu sprzedazy takze w Niemczech, Francji i Wielkiej Brytanii.

. Sniezka — Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka kupita za 17,9m PLN brutto dziatke w wojewddztwie podkarpackim, na
ktérej zamierza wybudowac centrum logistyczne.
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Tarczynski — EJT Investment kupi akcje Tarczynskiego w wezwaniu pomimo nieziszczenia sie zastrzezonego
warunku, jakim byto podjecie przez walne uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji.

Tauron — Tauron w najblizszych tygodniach podpisze umowy z funduszami zarzadzanymi przez PFR w sprawie
wspotpracy przy realizacji projektu budowy bloku 910 MW w Jaworznie.

Makro

BIEC — Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury w lutym 172,2 pkt. (w styczniu 172,9 pkt.).
GUS - Dynamiki PKB za IV kwartat 2017 roku +5,1% r/r (prognoza: +5,1% r/r, III kwartat: +4,9% r/r).

Kalendarium Makro

GUS — PMI w lutym (oczekiwania: 54,1 pkt., w styczniu: 54,6 pkt.).

Kalendarium Spoétek

Amica - Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.
Comarch — Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.
Famur - Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

IFirma — Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za 4Q17 w wysokosci
0,03 PLN na akcje.

Kredyt Inkaso — Publikacja skonsolidowanego rozszerzonego raportu za III kwartat roku obrotowego 2017/2018.
Kruszwica — NWZA.

Muza - Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

Netia — Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

Rainbow Tours — Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

Sco-pak — Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

Soho Development - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego
2017/2018.

Triton Development — Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

Wezwania i skupy akcji

Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu
zakladowego, oferujac po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 30 stycznia
2018, a zakonczenie 5 marca 2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 9
kwietnia 2018.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajacych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 16 marca 2018.

AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaly do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwaja do 5 kwietnia.
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e ZEW Kogeneracja — Polska Grupa Energetyczna wezwata do sprzedazy 2 383 999 akcji Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja, ktére daja 16% gtoséw na WZ, po 81,80 PLN za akcje. Zapisy majg rozpocza¢ sie 21
lutego i potrwa¢ do 6 marca 2018.

e CNT — FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwaja do 14 marca.




Biuletyn dzienny
1 marca 2018

Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 52.6 8.5 7.2 7.1 0.7 0.7 0.6 31 2.7 2.6
BUDIMEX 193.80 111 13.3 16.0 5.7 6.0 6.2 5.2 6.6 7.9
EL EKTROBUDOWA 82.00 8.5 8.5 9.5 0.9 0.9 0.9 4.1 3.8 3.9
TRAKCJA PRKil 7.20 23.5 135 12.1 0.5 0.5 0.5 4.4 4.5 4.1
ENEA 10.12 4.7 5.3 5.3 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.7
ENERGA 10.42 6.7 5.8 53 0.5 0.4 0.4 4.7 4.6 4.4
EUROCASH 20.92 12.9 11.2 9.8 24 2.2 2.0 6.5 5.7 5.1
GRUPA AZOTY 58.1 121 11.2 11.8 0.8 0.8 0.7 6.2 5.7 5.7
INTERCARS 265 13.8 12.0 10.8 2.2 1.9 18 111 9.8 8.8
JSW 92.2 3.1 9.2 224 14 1.2 1.2 2.0 4.0 6.2
KETY 363.50 14.8 13.7 12.4 25 2.4 2.2 9.3 8.8 8.1
KGHM 105.00 6.7 5.9 5.2 11 1.0 0.8 3.7 3.2 2.6
LPP 9015 44.4 33.6 26.3 6.7 5.9 5.2 22.5 18.4 15.2
NEUCA 260.00 13.7 14.1 12.7 18 1.6 15 8.6 8.8 8.0
CCC 252 28.1 22.6 18.0 7.0 5.8 4.7 19.9 16.2 14.0
ORANGE POLSKA 5.7 -88.5 53.7 27.6 0.8 0.7 0.7 5.0 4.7 4.4
CYFROWY POLSAT 23.36 14.1 12.8 11.6 1.2 11 11 7.1 6.7 6.3
ORBIS 99.40 21.7 20.2 18.6 2.2 21 2.0 11.0 10.5 9.7
PGE 10.14 5.1 6.0 5.9 0.4 0.4 0.4 4.2 4.6 4.4
PGNIG 6.06 10.0 10.6 10.5 1.0 1.0 0.9 5.0 4.9 4.8
PKP CARGO 59.8 45.9 29.1 24.3 0.8 0.8 0.8 5.4 5.0 4.7
PKN 96.52 6.6 8.1 8.5 13 12 11 4.3 4.8 4.8
LOTOS 56.18 7.2 6.8 6.2 1.0 0.9 0.8 5.6 4.7 4.1
TAURON 2.55 3.0 33 33 0.2 0.2 0.2 4.2 4.5 4.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.36 14.8 12.9 10.8 13 12 11 9% 10% 10%
m BANK 458 17.7 13.4 12.2 14 12 11 8% 10% 10%
BZ WBK 374.2 16.6 16.0 134 1.7 1.5 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 196.60 18.3 16.9 15.6 2.2 2.0 18 12% 12% 12%
ALIOR BANK 83.35 18.4 14.6 11.9 1.6 15 13 8% 11% 12%
PEKAO 132.5 17.6 14.8 11.8 14 1.3 1.3 10% 9% 11%
PKO BP 43.07 17.2 14.0 11.9 15 14 13 9% 10% 11%
BGZ BNPP 67.4 17.4 15.3 12.2 0.9 0.8 0.8 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.52 -4.4 10.0 51 0.3 0.3 0.3 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 12 5.2 5.4 4.9 0.4 0.4 0.3 8% 7% %
PZU 42.73 13.1 12.2 12.0 2.9 2.7 2.6 22% 23% 22%
GPW 44.00 11.9 12.4 12.2 2.3 2.2 2.0 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.18 -15.7 4.4 3.7 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimk olwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatdéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wiasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




