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Informacje ze Spotek

Asseco SEE — Spodtka opublikowata wyniki za 4Q17:

4Q17 kons. vs. kons r/r k/k YTD 2017 r/r
Przychody 160,3 1743 -8,0% -10,6%  25,4% 570,9 0,1%
EBITDA 32,9 31,8 3,3% 8,5% 38,7% 106,5 13,3%
EBIT 21,9 21,2 3,4% 7,7%  64,4% 659 16,2%
zysk netto 17,8 17,4 24% -11,9%  60,4% 54,6 6,2%

Benefit Systems — Spodtka podpisata umowe w sprawie wstepnych warunkow
przeprowadzenia transformacji Calypso Fitness polegajacej na wydzieleniu czesci
majatku tej spdtki do innych podmiotéw, kontrolowanych przez Benefit Systems.

Famur — Wedtug szacunkowych danych zysk netto Famuru w 2017 roku wynidst
ok. 58m PLN, zysk EBITDA ok. 291m PLN, a przychody 1,458 mid PLN. Spotka
konczy obecnie proces integracji czeSci maszynowej z Kopeksem. W trzecim
kwartale chce przedstawi¢ strategie zwigzang z rozwojem na rynkach
zagranicznych.

GetBack — S&P podnidst perspektywe ratingu GetBack ze "stabilnej" do
"pozytywnej" oraz podtrzymat ocene "B/B".

GPW - GPW rozpoczeta negocjacje warunkéw sprzedazy udziatdw w spdtce
Aquis Exchange, w ktérej posiada 20,31%. Zgodnie z komunikatem, do
ewentualnej sprzedazy miatoby dojs¢ w przypadku oferty publicznej firmy Aquis
Exchange.

Impexmetal — NWZA upowaznito zarzad do skupu do 75m akcji wiasnych,
stanowigcych 37,5% kapitatu zaktadowego spotki. Akcjonariusze przyjeli tez
uchwate, zwiekszajacg kapitat rezerwowy przeznaczony na finansowanie skupu o
404,5m PLN do 500m PLN.

KGHM - Zarzad KGHM i zwigzki zawodowe dziatajace w spdtce uzgodnity
porozumienie, ktore zaktada wzrost wynagrodzen o 6,1% od poczatku 2018.

Mex Polska — 1. Mex Polska zakonczyt rozmowy ze wspdlnikami Bobby Burger
dotyczace przejecia co najmniej 51% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki.
Spétka nie planuje przedtuzenia terminu negocjacji, przy czym nie wyklucza w
przysztosci powrotu do negocjacji ze wspdlnikami Bobby Burger. 2. Mex Polska
poinformowat ponadto, ze - wedtug wstepnych danych - grupa wypracowata w
2017 roku 64,5m PLN przychodéw oraz 3,69m PLN zysku netto.

MOL - MOL prognozuje, ze wypracuje w tym roku okoto 2,2 mid USD
oczyszczonej CCS (current cost of supplies) EBITDA.

Monnari — Zarzad podjat decyzje o ztozeniu wstepnej niewigzacej oferty spdtce
Gino Rossi na zakup udziatdw w spétce Simple Creative Products. Monnari
podata, ze w przypadku realizacji transakcji, sfinansuje ja z wykorzystaniem
$rodkéw wiasnych.

Tower Investments — Spotka planuje, ze na kupowanej dziatce w Warszawie
powstanie okoto 300 mieszkan i 1.500 m? powierzchni handlowej, a inwestycja
bedzie gotowa w 2020/21.
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o Wittchen — Spdtka planuje dalszy rozwdj sieci handlowej i wzrost sprzedazy internetowej w 2018 roku. Ocenia, ze z
powodu ograniczenia handlu w niedziele moze utraci¢ cze$¢ sprzedazy.

Transakcje

o Tarczynski — OFE nie odpowiedzg na wezwanie do sprzedazy akcji Tarczynskiego po 12,6 PLN za sztuke, ktére
ogtosit EJT Investment. O$wiadczenie w tej sprawie ztozyty: Aegon OFE, Aviva OFE Aviva BZ WBK, Nationale-
Nederlanden OFE oraz OFE PZU Ztota Jesien i OFE Pocztylion.

Kalendarium Makro

e GUS - Wzrost produkcji przemystowej w styczniu (oczekiwania +8,0% r/r, w grudniu +2,7% r/r).
e  GUS - Wzrost produkcji budowlano montazowej w styczniu (oczekiwania +17,6% r/r, w grudniu +12,7% r/r).
e GUS - Wzrost sprzedazy detalicznej w styczniu (oczekiwania +7,3% r/r, w grudniu +6% r/r).

e GUS - Wzrost cen produkcji w styczniu (oczekiwania +0,1% r/r, w grudniu +0,3% r/r).

Kalendarium Spoétek

o Ambra - Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze roku obrotowego 2017/2018.

o Debica - Publikacja raportu za 4Q17.

e FAM - Wykluczenie akcji spotki z obrotu na GPW w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji akcji.
« Orange Polska - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

« Polenergia — Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2017 rok.

o Plaza Centers — NWZA.

« Uniwheels — Wykluczenie akcji spotki z obrotu na GPW w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji akcji.

Wezwania i skupy akcji

o Gekoplast — Sacellum ogtosit przymusowy wykup 40.598 akcji Gekoplastu stanowigcych 0,6711% ogdlnej liczby
gtosédw na walnym zgromadzeniu spétki po 15,31 PLN za sztuke. Przymusowy wykup rozpocznie sie 16 lutego 2018.
Dzier wykupu to 21 lutego 2018.

e AviaAM Leasing AB - Haifo LTD i jej podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 9.412.051 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 21,73% kapitatu zaktadowego, po 5,62 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie
7 marca i potrwaja do 5 kwietnia.

e ZEW Kogeneracja — Polska Grupa Energetyczna wezwata do sprzedazy 2 383 999 akcji Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja, ktére dajg 16% gtoséw na WZ, po 81,80 PLN za akcje. Zapisy majg rozpoczgc sie 21
lutego i potrwaé do 6 marca 2018.

o Fortuna — Forbet Holdings wzywa do sprzedazy 354 543 akcji Fortuna Entertainment Group, ktére dajg 0,68%
gtoséw, po 29,8 PLN za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 0,68% liczby akcji spétki. Przyjmowanie
zapisOw rozpocznie sie 23 stycznia 2018 i potrwa do 23 lutego 2018.

o Tarczynski — EJT Investment wzywa do sprzedazy 6m akcji Tarczynskiego, ktdére dajg 41,82% gtoséw, po 12,6 PLN
za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 52,88% liczby akcji spotki. Podmiotem bezposrednio dominujacym
wobec EJT Investment sg Elzbieta i Jacek Tarczynscy. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 30 stycznia 2018 i
potrwa do 28 lutego 2018.
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Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujac po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastapi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 8 marca 2018.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajacych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapiséw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 21 lutego 2018.

CNT - FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwaja do 14 marca.

Emisje obligacji

1) Publiczna emisja obligacji GetBack seria PP6

Termin zapisow: 19.02.2018 - 28.02.2018.
Cena emisyjna: 100 PLN.
Oprocentowanie: WIBOR 3M + 4,4%.
Termin wykupu: 14.09.2021.

Minimalny zapis: 1 obligacja.

Zlecenia przyjmowane w POK DMBH, PPZ BH oraz telefonicznie.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz CMWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 65.7 10.7 9.0 8.8 0.9 0.9 0.8 3.9 34 3.2
BUDIMEX 199.00 11.4 13.6 16.4 5.9 6.1 6.3 5.4 6.9 8.2
EL EKTROBUDOWA 87.60 9.1 9.1 10.1 1.0 1.0 1.0 4.5 4.1 4.4
TRAKCJA PRKil 7.15 23.3 13.4 12.0 0.5 0.5 0.5 4.4 4.5 4.1
ENEA 10.8 5.0 5.6 5.6 0.4 0.3 0.3 5.1 4.8 4.8
ENERGA 12.3 8.0 6.8 6.2 0.5 0.5 0.5 51 5.0 4.8
EUROCASH 26 16.0 13.9 12.2 3.0 2.7 25 7.9 7.0 6.4
GRUPA AZOTY 63.6 13.3 12.2 12.9 0.9 0.9 0.8 6.7 6.2 6.2
INTERCARS 290.5 15.1 13.2 11.8 24 21 1.9 11.9 10.6 9.5
JSW 99.7 3.4 10.0 24.3 1.6 14 1.3 2.2 4.4 6.8
KETY 377.50 15.4 14.2 12.9 2.6 2.4 2.2 9.6 9.1 8.3
KGHM 107.50 6.9 6.1 53 11 1.0 0.8 3.7 3.2 2.7
LPP 9365 46.1 34.9 27.3 7.0 6.1 5.4 23.4 19.1 15.8
NEUCA 268.50 11.6 10.4 9.5 18 1.6 1.4 7.6 6.9 6.1
CCC 267.4 29.9 24.0 19.1 7.4 6.1 5.0 21.1 17.1 14.8
ORANGE POLSKA 5.87 -91.1 55.3 28.5 0.8 0.8 0.7 51 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 23.42 14.2 12.9 11.7 1.2 11 11 7.1 6.7 6.3
ORBIS 98.00 21.4 19.9 18.3 2.2 2.0 1.9 10.8 10.4 9.6
PGE 11.1 5.6 6.5 6.4 0.4 0.4 0.4 4.5 4.8 4.6
PGNIG 6.19 10.2 10.8 10.7 11 1.0 0.9 5.1 5.0 4.9
PKP CARGO 59.9 46.0 29.2 24.3 0.8 0.8 0.8 5.4 5.0 4.7
PKN 93.98 6.4 7.9 8.2 13 11 11 4.2 4.6 4.7
LOTOS 57.48 7.3 7.0 6.3 1.0 0.9 0.8 5.6 4.8 4.2
TAURON 2.83 33 3.7 3.7 0.3 0.3 0.2 4.3 4.6 4.7
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.95 15.8 13.8 115 14 13 11 9% 10% 10%
m BANK 474.8 18.4 13.9 12.6 14 13 1.2 8% 10% 10%
BZ WBK 386 17.1 16.5 13.8 18 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 205.00 19.1 17.6 16.3 2.3 21 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 84.85 18.8 14.9 12.1 1.6 15 13 8% 11% 12%
PEKAO 130.2 17.3 14.6 11.6 13 1.3 1.3 10% 9% 11%
PKO BP 42.77 17.1 13.9 11.8 15 14 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 61.2 15.8 13.9 111 0.8 0.8 0.7 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.59 -4.6 104 53 0.3 0.3 0.3 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.34 5.9 6.0 55 0.4 0.4 0.4 8% 7% %
PZU 44.30 13.6 12.6 12.4 3.0 2.8 2.7 22% 23% 22%
GPW 46.45 12.6 13.1 12.8 24 2.3 21 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.19 -15.9 4.5 3.7 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziataln o$ci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powt6rzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




