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Informacje ze Spotek

BOS — Akcjonariusze zgodzili sie na emisje do 40m nowych akcji banku w trybie
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy.

Budimex — 1. Oferta konsorcjum Budimeksu za 128,7m PLN netto zostata
wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK, dotyczacym robot
budowlanych. Budimex jest liderem konsorcjum z udziatem na poziomie 80%. 2.
Spotka wybuduje za 484,3m PLN jeden z odcinkéw drogi ekspresowej S61. We
wtorek GDDKIA rozstrzygnat przetarg na projekt i budowe tego odcinka.

Grupa Azoty — Grupa Azoty, dzieki wspotdziataniu czterech gtdwnych spotek z
grupy, poprawi efektywno$¢ i usprawni polityke handlowga. CEO Wojciech
Wardacki liczy na korzysci dzieki efektom skali i synergii, ale zastrzega, ze jest za
wczesnie na szczegoty. Zapowiada kolejne dziatania konsolidacyjne.

Herkules — Herkules planuje w kolejnej transzy programu skupu akcji wtasnych
skupi¢ maksymalnie 3,5m akcji, stanowigcych 8,07% ogolnej liczby akcji, po
cenie co najmniej 4 PLN za akcje, do 31 grudnia 2019.

IMC — Spoétka planuje podwyzszenie wskaznika wyptaty dywidendy na 2018 rok.
Wczesniej zarzad deklarowat wyptaty do 10% skonsolidowanego zysku netto.
IMC podato réwniez, ze w ramach strategii do 2020 roku zamierza ograniczy¢
inwestycje w grunty.

IMS — IMS chce skupi¢ do 1m akcji wiasnych w celu ich umorzenia,
przeznaczenia do dalszej odsprzedazy lub przeznaczenia na inny prawnie
dopuszczalny cel wskazany przez zarzad. Walne zgromadzenie przeznaczyto na
ten cel kwote do 2,5m PLN, obejmujacg oprocz ceny akcji, takze koszty ich
nabycia.

Orbis — Czeska spotka zalezna Orbisu skorzysta z prawa opcji kupna hotelu w
Pradze za 15,5m EUR.

PGNiG — 1. Skonsolidowany zysk netto PGNiG w 4Q17 wynidst 430 m PLN
wobec 720m PLN rok wczesniej. W catym 2017 roku zysk siegnat 2,9 mid z
wobec 2,35 mld zt wypracowanych w 2016 roku. 2. CEO Piotr Wozniak cytowany
przez PAP poinformowat, ze PGNiIG nie wyklucza akwizycji w Norwegii w tym
roku; koncentruje sie na aktywach gazowych. Dodat, ze spo6tka nie ma planow
sprzedazy PGNiIiG Termika. 3. PGNiG wstepnie szacuje, ze dodatkowe zasoby
gazu w ztozu Przemysl wynosza 20 mld metrow szesc.

Robyg — Robyg otrzymat pozwolenie na budowe kolejnego etapu inwestycji
Forum Wola w Warszawie i rusza ze sprzedazg 148 lokali, w tym 7 ustugowych.

Sektor bankowy — Przewodniczacy Komisji Finanséw Publicznych Andrzej
Szlachta cytowany przez PAP poinformowat, ze prezydencki projekt ustawy
dotyczacej wsparcia dla kredytobiorcdw walutowych trafi do podkomisji

nadzwyczajnej, ktdra zajmie sie nim na przetomie lutego i marca.

Tauron — Grupa Tauron szacuje, ze miata 667m PLN EBITDA w 4Q17, 225m PLN
zysku operacyjnego i 194m PLN zysku netto, przy przychodach na poziomie
4545m PLN.
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Ursus — Po sesji 15 lutego Ursus zastapi Robyg w indeksie mWIG 40.
Wielton — Wielton w styczniu 2018 roku zarejestrowat 290 nowych przyczep i naczep, +12% r/r.

Zywiec — Zarzad proponuje, aby wyptaci¢ akcjonariuszom spétki tacznie 26 PLN dywidendy na akcje za rok 2017.

Makro

GUS - Saldo rachunku biezgcego za grudzien -1152m EUR (oczekiwania: -230m EUR, poprzednio: +272m EUR).

Kalendarium Makro

GUS - Dynamiki PKB za IV kwartat 2017 (oczekiwania: +5,2% r/r, III kwartat: +4,9% r/r).

Kalendarium Spotek

Bank Handlowy — Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikdw za 2017 rok.

Grodno — Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat roku obrotowego 2017/2018.

KDM Shipping — ZWZA.

Komputronik — Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2017 roku.

Swissmed - Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat roku obrotowego, trwajgcy od 01.10.2017 do
31.12.2017.

Wezwania i skupy akcji

ZEW Kogeneracja — Polska Grupa Energetyczna wezwala do sprzedazy 2 383 999 akcji Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja, ktére daja 16% gtoséow na WZ, po 81,80 PLN za akcje.
Zapisy maj3 rozpoczac sie 21 lutego i potrwac¢ do 6 marca 2018.

Fortuna — Forbet Holdings wzywa do sprzedazy 354 543 akcji Fortuna Entertainment Group, ktére dajg 0,68%
gtoséw, po 29,8 PLN za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 0,68% liczby akcji spétki. Przyjmowanie
zapisdw rozpocznie sie 23 stycznia 2018 i potrwa do 23 lutego 2018.

Tarczynski — EJT Investment wzywa do sprzedazy 6m akcji Tarczynskiego, ktore daja 41,82% gtoséw, po 12,6 PLN
za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 52,88% liczby akcji spotki. Podmiotem bezposrednio dominujgcym
wobec EJT Investment sg Elzbieta i Jacek Tarczynscy. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 30 stycznia 2018 i
potrwa do 28 lutego 2018.

Sare — Tomasz Sebastian Pruszczynski i spotka Polinvest 7 wzywajg do sprzedazy 1 696 021 akcji Sare,
stanowigcych ok. 74,01% jej kapitatu zaktadowego, po 22,7 PLN. Po rozliczeniu wezwania Tomasz Sebastian
Pruszczynski i spotka Polinvest 7 zamierzajg posiadac tacznie 2 291 551 akcji spotki, stanowigcych 100% ogodlnej
liczby gtosow. Zapisy na sprzedaz akcji przyjmowane bedg od 9 stycznia do 15 lutego 2018.

Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujac po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 8 marca 2018.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 21 lutego 2018.
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e CNT — FIP 11 FIZAN, Zbigniew Jakubas i jego podmioty zalezne wezwaty do sprzedazy 3.112.158 akcji Centrum
Nowoczesnych Technologii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego, po 9 PLN za akcje. Zapisy rozpoczng sie 13
lutego i potrwajg do 14 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 64.1 104 8.8 8.6 0.9 0.8 0.8 3.8 3.3 3.2
BUDIMEX 195.20 11.2 13.4 16.1 5.8 6.0 6.2 5.2 6.7 8.0
EL EKTROBUDOWA 87.80 9.1 9.1 10.2 1.0 1.0 1.0 4.5 4.2 4.4
TRAKCJA PRKil 7.10 23.1 13.3 11.9 0.5 0.5 0.4 4.4 4.4 4.1
ENEA 10.37 4.8 5.4 5.4 0.4 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 12.15 7.9 6.8 6.2 0.5 0.5 0.5 5.0 5.0 4.7
EUROCASH 25.44 15.7 13.6 12.0 2.9 2.7 24 7.7 6.9 6.2
GRUPA AZOTY 63.85 13.3 12.3 12.9 0.9 0.9 0.8 6.7 6.2 6.2
INTERCARS 294 15.3 13.3 11.9 25 21 1.9 12.0 10.7 9.6
JSW 101 3.4 101 24.6 16 14 13 2.2 4.5 6.9
KETY 376.50 15.4 14.2 12.9 2.6 2.4 2.2 9.6 9.1 8.3
KGHM 106.90 6.9 6.0 53 11 1.0 0.8 3.7 3.2 2.7
LPP 9310 45.9 34.7 27.1 7.0 6.1 5.4 23.2 19.0 15.7
NEUCA 255.00 11.0 9.9 9.0 1.7 1.5 1.4 7.3 6.6 5.8
CCC 267 29.8 23.9 19.0 7.4 6.1 5.0 21.1 17.1 147
ORANGE POLSKA 5.75 -89.3 54.2 27.9 0.8 0.7 0.7 5.0 4.7 4.5
CYFROWY POLSAT 234 14.2 12.9 11.7 12 11 11 7.1 6.7 6.3
ORBIS 94.60 20.6 19.2 17.7 21 2.0 1.9 105 10.1 9.3
PGE 10.84 5.4 6.4 6.3 0.4 0.4 0.4 4.4 4.7 4.5
PGNIG 6.4 10.6 11.2 11.1 11 1.0 1.0 53 5.2 5.0
PKP CARGO 58.8 45.1 28.6 23.8 0.8 0.8 0.8 53 4.9 4.6
PKN 96.34 6.6 8.1 8.4 13 12 11 4.3 4.8 4.8
LOTOS 56.94 7.3 6.9 6.3 1.0 0.9 0.8 5.6 4.8 4.2
TAURON 2.83 33 3.7 3.7 0.3 0.3 0.2 43 4.6 4.7
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.77 15.5 135 11.3 14 12 11 9% 10% 10%
m BANK 482 18.7 14.1 12.8 14 13 1.2 8% 10% 10%
BZ WBK 404.2 17.9 17.3 14.5 18 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 204.00 19.0 17.6 16.2 2.2 21 1.9 12% 12% 12%
ALIOR BANK 82.50 18.2 145 11.8 1.6 15 13 8% 11% 12%
PEKAO 132.4 17.6 14.8 11.8 14 1.3 13 10% 9% 11%
PKO BP 43.29 17.3 14.1 11.9 15 14 13 9% 10% 11%
BGZ BNPP 61.4 15.9 14.0 111 0.8 0.8 0.7 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.59 -4.6 104 53 0.3 0.3 0.3 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.36 5.9 6.1 5.6 0.4 0.4 0.4 8% % %
PZU 44.99 13.8 12.8 12.6 3.0 2.9 2.7 22% 23% 22%
GPW 45.20 12.2 12.8 12.5 2.3 2.2 21 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.27 -16.9 4.8 4.0 0.2 0.2 0.2 -1% 5% 6%

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gieldowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery warto$ciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spotek wehodzgcych w sktad klas aktywéw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




