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Informacje ze Spotek

Boryszew — Jarostaw Michniuk, prezes zarzadu Boryszewa ztozyt z dniem 19
stycznia 2018 rezygnacje z petnionej funkcji, nie podajgc powodow decyzji.

Esotiq & Henderson — NWZA zdecydowato o skupie do 446,7k akcji wtasnych,
na co wyda nie wiecej niz 21m PLN.

Kernel — Kernel w 2Q 2017/18 zmniejszyt sprzedaz zboza do 1180k ton, -22,9%
r/r. Sprzedaz oleju luzem spadta do 265,1k ton, -22,3% r/r. Sprzedaz oleju
butelkowanego zmniejszyta sie do 27m litréw, -25,5% r/r.

KGHM - KGHM przeprowadzi testy na utrate wartosci kopalni Robinson,
aktywow Zagtebia Sudbury, kopalni Franke oraz projektu Ajax. Testy beda
zwigzane z weryfikacjg wartosci odzyskiwalnej projektéw. KGHM nie stwierdzit
jednoczesnie przestanek do przeprowadzenia testéw w przypadku Sierra Gorda
SCM.

Pekao — CEO Michat Krupinski w wywiadzie dla agencji Bloomberg
poinformowat, ze analizy dotyczace wspotpracy lub potgczenia Banku Pekao i
Alior Banku mogg zakonczy¢ sie jeszcze w I kw. tego roku. Prezes uwaza, ze
instytucje w duzym stopniu uzupetniajg sie.

PGNiG — PGNIG w wyniku testow na utrate wartosci czesci aktywoéw dokona
odpiséw aktualizujgcych, ktére pomniejszg wynik operacyjny spotki i grupy o
okoto 776m PLN w 4Q17.

Selvita — Selvita potwierdza plan przeprowadzenia SPO do 2,2m akcji, z ktérej
spotka chce pozyska¢ 140m PLN. Srodki te maja postuzy¢ do realizacji strategii
spotki na lata 2017-2021, gtéwnie poprzez sfinansowanie wczesnych faz badan
nad innowacyjnymi lekami oraz komercjalizacje innych projektéw.

Soho Development — Zarzad spétki zdecydowat o skupie w celu umorzenia nie
wiecej niz 12,23m akcji wasnych, stanowigcych nie wiecej niz 20% kapitatu
zaktadowego, po 3,27 PLN za akcje.

Stelmet — 1. Spoétki przewiduje odwrdcenie negatywnego trendu na rynku
brytyjskim i powrdt do wolumenu sprzedazy sprzed dwéch lat. 2. Stelmet planuje
przeznaczy¢ na inwestycje, w tym odtworzeniowe, 39,4m PLN w roku obrotowym
2017/2018. Spétka nadal nie wyklucza akwizycji.

Vistula — CEO Grzegorz Pilch cytowany przez PAP poinformowat, ze Vistula
spodziewa sie w 2018 roku dwucyfrowego wzrostu przychoddw i stabilnej marzy
brutto na sprzedazy, przy zaktadanym wzroscie powierzchni sprzedazy o ok. 9%
r/r. Ponadto poinformowat, ze Zarzad Vistula Group spodziewa sie, w oparciu o
miesieczne dane sprzedazowe Bytomia, ze moze byC¢ potrzeba weryfikacji
parytetu wymianu akcji dla potaczenia obu spétek.

Rafat Materka

Analityk

1D M YTD
WIG 66,897 0.3% 5.6% 4.9%
WIG20 2,602 0.4% 5.8% 5.7%
mwWIG40 5,024 0.0% 5.7% 3.7%
sWIG80 15,038 0.0% 4.6% 3.0%

1D M YTD
MSCI 1354 0.5% 3.2% 3.0%
BUX 40,022 0.9% 3.0% 1.6%
RTS 1,271 -0.7% 125%  10.1%
ISE 115,147 -1.5% 4.2%  -0.2%

1D M YTD
DJIA 26,072 0.2% 5.4% 5.5%
S&P500 2,810 0.4% 4.9% 5.1%
NASDAQ 7,336 0.6% 5.4% 6.3%
DAX 13,434 1.2% 2.8% 4.0%
FTSE100 7,731 0.4% 2.7% 0.6%
CAC40 5,527 0.6% 3.2% 4.0%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N 1.54% USDPLN 3.4144 0.4%
WIBOR 1M 1.65% EURPLN 4.1728 0.3%
WIBOR 3M 1.72% CHFPLN 3.5455 0.0%
WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.2222 0.1%
WIBOR 1Y 1.85%
Stopa REPO  1.50%

Biuro Analiz DMBH
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Transakcje

« CD Project — Fundusze inwestycyjne kontrolowane przez Swedbank Robur Fonder AB zwiekszyty zaangazowanie w
akcjonariat CD Projektu i majg obecnie 5,04% gtosdéw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

« Dino Polska — Cztonek RN Eryk Bajer nabyt 2210 akcji po cenie 78,75 PLN za akcje.

Makro

e GUS - Wzrost produkcji przemystowej w grudniu +2,7% r/r (oczekiwania +2,9% r/r, w listopadzie +9,1% r/r).

e GUS - Wzrost produkcji budowlano montazowej w grudniu +12,7% r/r (oczekiwania +10,1% r/r, w listopadzie
+19,8% r/r).

e GUS - Wzrost sprzedazy detalicznej w grudniu +6% r/r (oczekiwania +8,7% r/r, w listopadzie +10,2% r/r).

e GUS - Wzrost cen produkcji w grudniu +0,3% r/r (oczekiwania +0,6% r/r, w listopadzie +1,8% r/r).

Kalendarium Makro

e GUS - Wskaznik koniunktury gospodarczej w budownictwie w styczniu (w grudniu -6,7 pkt.).
e GUS - Wskaznik koniunktury gospodarczej w handlu detalicznym w styczniu (w grudniu +9,4 pkt.).

e GUS - Wskaznik koniunktury gospodarczej w budownictwie w styczniu (w grudniu +3,5 pkt.).

Wezwania i skupy akcji

e PEPEES — Maksymilian i Michat Skotniccy wzywajg do sprzedazy 31 396 707 akcji PEPEES, stanowigcych 33,05%
0golnej liczby akcji spdtki, po 1,45 PLN za sztuke. W wyniku wezwania wzywajacy zamierzajg osiggna¢ 66% ogolnej
liczby akcji spotki. Rozpoczecie okresu przyjmowania zapisow to 26 stycznia, a zakonczenie okresu przyjmowania
zapisow to 8 lutego 2018.

o Fortuna — Forbet Holdings wzywa do sprzedazy 354 543 akcji Fortuna Entertainment Group, ktére dajg 0,68%
gtoséw, po 29,8 PLN za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 0,68% liczby akcji spotki. Przyjmowanie
zapisdw rozpocznie sie 23 stycznia 2018 i potrwa do 23 lutego 2018.

o Tarczynski — EJT Investment wzywa do sprzedazy 6m akcji Tarczynskiego, ktére dajg 41,82% gtoséw, po 10,5 PLN
za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 52,88% liczby akcji spotki. Podmiotem bezposrednio dominujgcym
wobec EJT Investment sg Elzbieta i Jacek Tarczynscy. Przyjmowanie zapisdw rozpocznie sie 30 stycznia 2018 i
potrwa do 28 lutego 2018.

e Sare — Tomasz Sebastian Pruszczynski i spotka Polinvest 7 wzywajg do sprzedazy 1 696 021 akcji Sare,
stanowigcych ok. 74,01% jej kapitatu zaktadowego, po 22,7 PLN. Po rozliczeniu wezwania Tomasz Sebastian
Pruszczynski i spétka Polinvest 7 zamierzajg posiadaé tacznie 2 291 551 akcji spétki, stanowigcych 100% ogodinej
liczby gtoséw. Zapisy na sprzedaz akcji przyjmowane bedg od 9 stycznia do 15 lutego 2018.

¢ WDX — Abris wzywa do sprzedazy 2 336 521 akcji WDX, stanowigcych 21,54% kapitatu zaktadowego, oferujgc po
14,88 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 8 stycznia 2018, a zakonczenie 6 lutego 2018.
Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 8 lutego 2018.

e« Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujac po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 8 marca 2018.

¢ Robyg — Bricks Acquisitions Limited, podmiot nalezacy do funduszy inwestycyjnych Goldman Sachs International,
wezwat do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Robygu, po cenie 3,55 PLN za akcje. Wezwanie dotyczy tacznie
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289 401 199 akcji spotki. Zapisy rozpoczng sie 2 stycznia 2018 roku i potrwaja do 2 lutego (godz. 15.00).
Przewidywanym dniem zakupu akcji jest 7 lutego.

o Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisdw na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 21 |utego 2018.

Publiczna emisja certyfikatow inwestycyjnych

1) Ipopema Global Profit Absolute Return Plus FIZ seria B
o  Termin zapisow: 05.01 - 23.01.2018

e Cena emisyjna: 100,01 PLN

e  Minimalna wielko$¢ zapisu: 50 CI

e Zlecenia przyjmowane w POK DMBH, PPZ BH oraz telefonicznie.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz CMWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 67.9 11.0 9.3 9.1 0.9 0.9 0.8 4.0 35 3.3
BUDIMEX 201.50 12.3 14.8 14.4 6.1 6.4 6.1 5.4 6.3 6.0
EL EKTROBUDOWA 83.00 8.3 9.0 8.7 0.9 0.9 0.9 4.1 4.0 35
TRAKCJA PRKil 7.30 8.2 6.1 4.5 0.5 0.5 0.4 3.2 2.6 2.0
ENEA 11.62 5.4 6.0 6.1 0.4 0.4 0.4 5.2 5.0 5.0
ENERGA 12.6 8.2 7.0 6.4 0.6 0.5 0.5 51 5.0 4.8
EUROCASH 27.42 16.9 14.7 12.9 3.2 2.9 2.6 8.3 7.4 6.7
GRUPA AZOTY 75.95 15.9 14.6 15.4 11 1.0 1.0 7.7 7.1 7.1
INTERCARS 294.5 15.3 13.4 11.9 25 21 2.0 12.1 10.7 9.6
JSW 105 3.5 10.5 255 1.6 14 1.3 2.3 4.7 7.2
KETY 409.00 16.7 15.4 14.0 2.9 2.6 2.4 10.3 9.7 8.9
KGHM 112.70 7.2 6.4 5.6 12 1.0 0.9 3.9 34 2.8
LPP 9850 48.5 36.7 28.7 7.4 6.5 5.7 24.6 20.1 16.6
NEUCA 276.00 11.9 10.7 9.8 1.9 1.7 1.5 7.8 7.1 6.3
CCC 309 34.5 27.7 22.0 8.6 7.1 5.8 24.2 19.6 16.9
ORANGE POLSKA 6.35 -98.6 59.8 30.8 0.8 0.8 0.8 53 4.9 4.7
CYFROWY POLSAT 24.32 14.7 13.4 12.1 13 1.2 11 7.3 6.9 6.5
ORBIS 99.60 21.7 20.2 18.6 2.2 21 2.0 11.0 10.6 9.7
PGE 13.25 6.6 7.8 7.6 0.5 0.5 0.5 5.0 5.3 5.1
PGNIG 6.76 11.2 11.8 11.7 12 11 1.0 5.6 55 5.3
PKP CARGO 57.8 44.3 28.1 23.4 0.8 0.8 0.8 53 4.9 4.6
PKN 108.8 7.4 9.1 9.5 15 13 1.2 4.8 53 5.4
LOTOS 58.4 7.5 7.1 6.4 1.0 0.9 0.8 5.7 4.9 4.3
TAURON 3.21 3.8 4.2 4.2 0.3 0.3 0.3 4.5 4.8 4.9
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 9.52 16.8 14.6 12.3 15 13 12 9% 10% 10%
m BANK 525.5 20.4 15.4 14.0 16 14 13 8% 10% 10%
BZ WBK 432 19.2 18.4 15.5 2.0 1.7 1.6 11% 10% 11%
ING BSK 217.50 20.3 18.7 17.3 2.4 2.2 2.0 12% 12% 12%
ALIOR BANK 87.25 19.3 15.3 12.5 17 15 14 8% 11% 12%
PEKAO 135.0 17.9 15.1 12.1 14 1.4 1.3 10% 9% 11%
PKO BP 46.26 18.5 15.1 12.7 1.6 15 13 9% 10% 11%
BGZ BNPP 63.6 16.4 14.5 115 0.8 0.8 0.7 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 171 -4.9 11.2 5.7 0.3 0.3 0.3 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.54 6.7 6.9 6.3 0.5 0.5 0.4 8% 7% %
PZU 45.05 13.8 12.8 12.6 3.0 2.8 2.7 22% 23% 22%
GPW 47.70 12.9 135 13.2 25 2.3 2.2 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.38 -18.4 5.2 4.3 0.3 0.3 0.2 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
22 stycznia 2018

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktorych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tacznie z DMBH moga piastowac¢ stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




