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Informacje ze Spotek

Bank Ochrony Srodowiska — Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie, aby
BOS zaliczyt czeé¢ zysku za pierwsze potrocze 2017 w kwocie 11,2m PLN do
kapitatu podstawowego Tier 1.

British Automotive Holding - Ksigzek Holding, spétka zalezna Mariusza
Ksigzka, sprzedata w pigtek 10 387 963 akcje British Automotive Holding, ktére
stanowig 25% kapitatu zaktadowego spétki.

Dekpol — Spdtka sprzedata 802 lokale w 2017 wobec 573 lokali w 2016, co
oznacza wzrost o ok. 50% r/r. W wyniku finansowym za 2017 liczba
rozpoznanych lokali wyniesie 573 wobec 176 w 2016.

Getin Noble Bank — Bank zrezygnowat z przeprowadzenia wszystkich ofert
publicznych na podstawie zatwierdzonego w $rode prospektu emisyjnego
sporzgdzonego w  ramach  publicznego  programu  emisji  obligacji
podporzadkowanych.

Gorenje — Spotka chce w 2018 osiggnac 86,3m EUR EBITDA, 25,3m EUR EBIT i
8,1m EUR zysku netto przy przychodach na poziomie 1,328mld EUR.

Lotos — Realizacja projektu EFRA grupy opdzni sie. Spotka poinformowata, ze
zmaterializuje sie ryzyko niedotrzymania umownego terminu uzyskania statusu
RFSU (ang. Ready for Start Up, tj. gotowosci do uruchamiania) instalacji DCU.
Lotos podat, ze postep realizacji catego projektu EFRA wynidst na koniec grudnia
90%.

PGE — Wyniki testow przeprowadzonych przez spétke wskazujg na utrate
bilansowej wartosci wybranych rzeczowych aktywdw trwatych w segmentach
Energetyki Konwencjonalnej oraz Energetyki Odnawialnej w tgcznej wysokosci
ok. 807m PLN. Ostateczny wynik testéw i warto$¢ odpisu zostang przedstawione
w wynikach grupy za 2017.

PKN Orlen — 1. KNF zatwierdzita aneks do prospektu publicznych emisji
obligacji spétki dla inwestorédw indywidualnych. Aneks zostat przygotowany z
uwagi na ogtoszone wczesniej przez spotke dobrowolne, warunkowe wezwanie
na akcje czeskiego Unipetrolu. 2. Rzad w Wilnie bedzie modgt kontrolowac
transakcje przedsiebiorstw strategicznych z kapitatem panstwowym i

zagranicznym, jesli bedq one przewyzszaty 10% rocznego dochodu spétek —
postanowit litewski Sejm. Do takich spdtek zalicza sie m.in. Orlen Lietuva.
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Transakcje
o Atlantis — Podmiot blisko zwigzany z RN spétki nabyt 23 317 akcji po cenie 0,72 PLN za akcje.
o Betacom - Cztonek RN nabyt 3 950 akcji po cenie w przedziale 11,10-11,50 PLN za akcje.

o British Automotive Holding - Fundusze TFI PZU zmniejszyty udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki do 4,9%.

o Investment Friends — Podmiot blisko zwigzany z RN spétki nabyt 38 166 akcji po cenie w przedziale 0,41-0,42 PLN
za akcje.

o Mabion - Przewodniczgcy RN nabyt 3 000 akcji po cenie w przedziale 115 PLN za akcje.

e Miraculum - 4 czlonkéw Zarzadu i RN spotki nabyto tgcznie 270 000 akcji po cenie 2,40 PLN za akcje.
e OPTeam - Cztonek Zarzadu nabyt 9 721 akcji po cenie 5,10 PLN za akcje.

¢ R22 - Przewodniczacy RN nabyt 3 712 praw do akcji po cenie w przedziale 17,72-17,55 PLN za akcje.

Kalendarium Makro
e GUS — Saldo rachunku biezgcego za listopad (oczekiwania: +725m EUR, poprzednio: +575m EUR).

¢ GUS - Inflacja CPI w grudniu (oczekiwania: +2,0% r/r, poprzednio: +2,5% r/r).

Kalendarium Spétek

e Alior Bank — Wprowadzenie do obrotu na GPW 10 905 akcji serii D i 4 312 akcji serii E.
o PBS Finanse — NWZA.

e Prairie Mining — Wprowadzenie do obrotu na GPW 4 020 000 akcji zwyktych.

o Tarczynski — NWZA.

e YOLO - NWZA.

Wezwania i skupy akcji

e PEPEES — Maksymilian i Michat Skotniccy wzywajg do sprzedazy 31 396 707 akcji PEPEES, stanowigcych 33,05%
ogolnej liczby akcji spotki, po 1,45 PLN za sztuke. W wyniku wezwania wzywajacy zamierzajg osiggna¢ 66% ogolnej
liczby akcji spotki. Rozpoczecie okresu przyjmowania zapisow to 26 stycznia, a zakonczenie okresu przyjmowania
zapisow to 8 lutego 2018.

o Fortuna — Forbet Holdings wzywa do sprzedazy 354 543 akcji Fortuna Entertainment Group, ktére dajg 0,68%
gtosow, po 29,8 PLN za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 0,68% liczby akcji spotki. Przyjmowanie
zapisdw rozpocznie sie 23 stycznia 2018 i potrwa do 23 lutego 2018.

o Tarczynski — EJT Investment wzywa do sprzedazy 6m akcji Tarczynskiego, ktére dajg 41,82% gtosoéw, po 10,5 PLN
za akcje. Akcje objete wezwaniem reprezentujg 52,88% liczby akcji spotki. Podmiotem bezposrednio dominujgcym
wobec EJT Investment sg Elzbieta i Jacek Tarczynscy. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 30 stycznia 2018 i
potrwa do 28 lutego 2018.

e Sare — Tomasz Sebastian Pruszczynski i spotka Polinvest 7 wzywajg do sprzedazy 1 696 021 akcji Sare,
stanowigcych ok. 74,01% jej kapitatu zaktadowego, po 22,7 PLN. Po rozliczeniu wezwania Tomasz Sebastian
Pruszczynski i spotka Polinvest 7 zamierzajq posiadac tgcznie 2 291 551 akcji spotki, stanowigcych 100% ogolnej
liczby gtosow. Zapisy na sprzedaz akcji przyjmowane bedg od 9 stycznia do 15 lutego 2018.
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WDX — Abris wzywa do sprzedazy 2 336 521 akcji WDX, stanowigcych 21,54% kapitatu zaktadowego, oferujac po
14,88 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw nastgpi 8 stycznia 2018, a zakonczenie 6 lutego 2018.
Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 8 lutego 2018.

Netia — Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119 349 971 akcji Netii, stanowigcych 34,24% kapitatu zaktadowego,
oferujgc po 5,77 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 30 stycznia 2018, a zakonczenie 5 marca
2018. Przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 8 marca 2018.

Robyg — Bricks Acquisitions Limited, podmiot nalezgcy do funduszy inwestycyjnych Goldman Sachs International,
wezwat do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Robygu, po cenie 3,55 PLN za akcje. Wezwanie dotyczy tacznie
289 401 199 akcji spotki. Zapisy rozpoczng sie 2 stycznia 2018 roku i potrwajg do 2 lutego (godz. 15.00).
Przewidywanym dniem zakupu akcji jest 7 lutego.

Emperia Holding — Maxima Grupe wzywa do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii, odpowiadajgcych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow na akcje rozpocznie sie 14 grudnia 2017 i potrwa
do 21 lutego 2018.

Comperia.pl — Adam Jabtonski i Marek Dojnow wzywajg do sprzedazy 1 184 262 akcji Comperii oferujgc po 6,56
PLN za jeden papier. Po zakonczeniu wezwania Jabtonski i Dojnow tacznie chcg posiada¢ 66% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Comperii. Zapisy w wezwaniu rozpoczng sie 19 grudnia i zakonczg 11 stycznia. Przewidywany termin
zakupu akcji to 16 stycznia.

Gekoplast — Cristallum 2 wezwat do sprzedazy 6 049 399 akcji Gekoplastu po 15,31 PLN, z wyjatkiem 4 458 616
akcji, bedacych wtasnoscig Capital Partners Investment I FIZ, ktére beda nabywane po 14,88 PLN. Po
przeprowadzeniu wezwania Cristallum 2 chce mie¢ 6 049 399 akcji spétki, co stanowi 100% gtoséw na WZ oraz akcji
w kapitale zaktadowym. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw nastgpi 20 grudnia 2017, a zakonczenie nastapi 19
stycznia 2018.

Publiczna emisja certyfikatow inwestycyjnych

1) Ipopema Global Profit Absolute Return Plus FIZ seria B

Termin zapiséw: 05.01 - 23.01.2018
Cena emisyjna: 100,01 PLN

Minimalna wielkos$¢ zapisu: 50 CI

Zlecenia przyjmowane w POK DMBH, PPZ BH oraz telefonicznie.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 69.2 11.2 9.5 9.3 1.0 0.9 0.8 4.1 3.6 3.4
BUDIMEX 203.00 12.3 14.9 14.5 6.2 6.5 6.1 55 6.4 6.1
EL EKTROBUDOWA 81.80 8.2 8.9 8.6 0.9 0.9 0.9 4.1 3.9 35
TRAKCJA PRKil 7.24 8.1 6.1 4.5 0.5 0.4 0.4 3.2 2.6 2.0
ENEA 11.95 5.5 6.2 6.2 0.4 0.4 0.4 5.3 5.0 5.0
ENERGA 12.46 8.1 6.9 6.3 0.6 0.5 0.5 51 5.0 4.8
EUROCASH 25.59 15.8 13.7 12.0 3.0 2.7 24 7.8 6.9 6.3
GRUPA AZOTY 73.5 15.4 14.1 14.9 11 1.0 0.9 7.5 6.9 7.0
INTERCARS 299.5 15.6 13.6 12.2 25 2.2 2.0 12.2 10.9 9.7
JSW 107.3 3.6 10.8 26.1 17 15 14 2.4 4.8 7.4
KETY 402.50 16.4 15.2 13.8 2.8 2.6 2.4 10.1 9.6 8.8
KGHM 113.95 7.3 6.4 5.6 12 1.0 0.9 3.9 34 2.9
LPP 9630 47.4 35.9 28.1 7.2 6.3 55 24.0 19.7 16.3
NEUCA 276.00 11.9 10.7 9.8 1.9 1.7 1.5 7.8 7.1 6.3
CCC 296 33.1 26.5 21.1 8.2 6.8 5.6 23.2 18.8 16.2
ORANGE POLSKA 6.02 -78.0 -106.8 72.4 0.8 0.8 0.8 5.2 53 4.9
CYFROWY POLSAT 23.94 14.5 13.2 11.9 13 1.2 11 7.2 6.8 6.4
ORBIS 95.00 20.7 19.3 17.8 21 2.0 1.9 105 10.1 9.3
PGE 12.63 6.3 7.4 7.3 0.5 0.5 0.4 4.8 5.1 4.9
PGNIG 6.35 105 111 11.0 11 1.0 1.0 53 51 5.0
PKP CARGO 58.9 452 28.7 23.9 0.8 0.8 0.8 53 4.9 4.6
PKN 107.5 7.3 9.0 9.4 14 13 1.2 4.8 53 53
LOTOS 56.78 7.2 6.9 6.2 1.0 0.9 0.8 5.6 4.8 4.2
TAURON 3.16 3.7 4.1 4.1 0.3 0.3 0.3 4.5 4.8 4.9
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 9.35 16.5 14.4 12.1 15 13 12 9% 10% 10%
m BANK 486 18.8 14.2 12.9 14 13 1.2 8% 10% 10%
BZ WBK 406 18.0 17.3 14.5 18 1.6 1.5 11% 10% 11%
ING BSK 218.50 20.4 18.8 17.4 2.4 2.2 21 12% 12% 12%
ALIOR BANK 79.90 17.7 14.0 11.4 15 14 13 8% 11% 12%
PEKAO 131.5 17.5 14.7 11.8 13 1.3 13 10% 9% 11%
PKO BP 45.49 18.2 14.8 12.5 1.6 14 13 9% 10% 11%
BGZ BNPP 66 17.0 15.0 12.0 0.9 0.8 0.8 5% 6% 7%
GETIN NOBLE BANK 1.74 -5.0 11.4 5.8 0.3 0.3 0.3 -6% 3% 5%
GETIN HOLDING 1.46 6.4 6.6 6.0 0.5 0.4 0.4 8% % %
PZU 45.37 13.9 14.0 13.3 3.1 2.8 2.7 22% 21% 21%
GPW 47.50 12.8 13.4 13.1 25 2.3 2.2 20% 18% 17%
OPEN FINANCE 1.37 -18.3 5.1 4.3 0.3 0.3 0.2 -1% 5% 6%

Zrédio: DMBH




Biuletyn dzienny
15 stycznia 2018

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatow zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalno$ci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




